30 September 2019

Saxony Minerals & Exploration - SME AG

(eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht mit Sitz in Halsbriicke, Sachsen)

EUR bis zu 30.000.000 nicht nachrangige, unbesicherte Anleihe

Saxony Minerals & Exploration - SME AG ("SME AG" oder die "Emittentin") begibt am 1. November 2019 (der "Ausgabetag") eine
nicht nachrangige, unbesicherte Anleihen mit einer Laufzeit von 5,5 Jahren (die "Anleihe" oder die "Schuldverschreibungen") in einem
Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 30 Mio. (der "Gesamtnennbetrag") zu einem Ausgabepreis von 100 % ihres Gesamtnennbetrags
(der "Ausgabepreis").

Die Anleihe wird ab dem Ausgabetag (einschlieRlich) bis zum Laufzeitende (ausschliellich) (wie in den Anleihebedingungen definiert
(die "Anleihebedingungen")) zu einem Zinssatz von [e] % jahrlich verzinst.

Die Emittentin kann die Anleihe ab Beginn des 3. Jahres der Laufzeit mit Wirkung zu einem in der Kiindigungserklarung bestimmten
Rickzahlungstag zur Riickzahlung zuzlglich aufgelaufener Zinsen und ggfls. Zinsriickstanden kiindigen. Im Falle einer Kiindigung
erfolgt die Riickzahlung ab Beginn des 3. Jahres der Laufzeit zu 104 % des Nominalwerts, ab Beginn des 4. Jahres der Laufzeit zu 103
% des Nominalwerts und ab Beginn des 5. Jahres der Laufzeit zu 101 % des Nominalwerts. Die Kiindigung kann nur insgesamt
erfolgen. Zudem hat die Emittentin ein Kiindigungsrecht zum Nennbetrag im Falle einer Anderung oder Erganzung der auf die Anleihe
anwendbaren steuerrechtlichen Vorschriften. Die Rickzahlung der Anleihe am Ende der Laufzeit erfolgt zu ihrem Nennbetrag,
zusammen mit darauf anfallenden Zinsen einschlieRlich etwaiger Zinsriickstande bis zum Rickzahlungstermin (jedoch ausschlieBlich).
Die Anleihe unterliegt dem Recht der Bundesrepublik Deutschland ("Deutschland").

Die Anleihe ist in bis zu 30.000 auf den Inhaber ausgestellte Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von jeweils EUR 1.000
gestuckelt. Die Anleihe ist durch eine Globalurkunde verbrieft und kann nur im Rahmen der Girosammelverwahrung Ubertragen werden.
Die Ausstellung von Einzel- oder Sammelurkunden ist ausgeschlossen.

Bei der Commission de Surveillance du Secteur Financier (die "CSSF"), die zustandige luxemburgische Behérde im Sinne der
Verordnung (EU) 2017/1129 des Européischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017, in ihrer jeweils geltenden Fassung (die
"Prospektverordnung”), wurde ein Antrag auf Billigung dieses Prospekts gestellt. Die CSSF billigt den Prospekt nur beziiglich der
Standards der Vollstandigkeit, Versténdlichkeit und Koharenz gemaR der Prospektverordnung. Eine Billigung sollte nicht als eine
Beflirwortung der Emittentin oder der Anleihen, die Gegenstand dieses Prospektes sind, erachtet werden. Die Emittentin hat bei der
CSSF die Ubermittlung einer Bescheinigung Uber die erfolgte Billigung, die bestatigt, dass der Prospekt in Ubereinstimmung mit dem
luxemburgischen Gesetz betreffend Anleiheprospekte erstellt wurde, an die zustéandige Behodrde in der Bundesrepublik Deutschland
beantragt. Dieser Prospekt stellt einen Prospekt im Sinne von Artikel 6 der Prospektverordnung dar (der "Prospekt") und wird in
elektronischer Form auf der Internetseite der Wertpapierbdrse Luxemburg (www.bourse.lu) und auf der Internetseite der Emittentin
www.smeag.de veroffentlicht. Fir die Anleihen wurde eine Zeichnungsmodalitat via DirectPlace bei der Deutschen Borse AG beantragt.

Enthalt der Prospekt Hyperlinks zu Websites, so sind Informationen auf den Websites nicht Bestandteil des Prospekts und wurden von
der zustandigen Behoérde nicht gebilligt oder gepriift. Potenzielle Anleger sollten die unter dem Abschnitt "Risikofaktoren" in diesem
Prospekt beschriebenen Faktoren beachten.

Mit der Billigung eines Prospekts Gbernimmt die CSSF keine Verantwortung fiir die wirtschaftliche und finanzielle Kreditwirdigkeit der
Transaktion oder die Qualitat und Zahlungsfahigkeit der Emittentin.



Der Anleihe wurden die folgende Nummer zugeteilt: ISIN DEOOOA2YN7A3. Der Zinssatz, die Rendite und die fir die Hinterlegung der
ersten und zweiten Zinszahlung bendtigten Mittel werden in einer Bekanntmachung ("Pricing Notice") auf der Webseite der Luxemburger
Borse (www.bourse.lu) und auf der Internetseite der Emittentin (https://unternehmensanleihe.smeag.de) vor oder am Tag der Begebung
der Anleihen veréffentlicht.
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VERANTWORTLICHKEITSERKLARUNG

Die Emittentin Gbernimmt die Verantwortung fir die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben und
versichert, dass diese nach ihrem besten Wissen den Tatsachen entsprechen und nichts auslassen,
was die Bedeutung dieser Angaben beeintrachtigt. Dies hat die Emittentin mit der gebotenen Sorgfalt
gepruft.

Die Emittentin bestatigt des Weiteren, dass (i) dieser Prospekt alle Angaben in Bezug auf die
Emittentin und auf die Anleihe enthalt, die in Zusammenhang mit der Emission und dem Angebot der
Anleihe wesentlich sind, insbesondere alle Angaben, die gemall den besonderen Merkmalen der
Emittentin und der Anleihe notwendig sind, damit die Anleger und ihre Anlageberater sich ein
fundiertes Urteil Uber die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, die Finanzlage, die Gewinne und
Verluste und die Zukunftsaussichten der sowie Uber die mit der Anleihe verbundenen Rechte bilden
koénnen; (ii) die in diesem Prospekt enthaltenen Aussagen betreffend die Emittentin und die Anleihe in
jeder wesentlichen Einzelheit wahrheitsgemal und zutreffend und nicht irreflhrend sind; (iii) keine
weiteren Tatsachen in Bezug auf die Emittentin oder die Anleihe bestehen, deren Auslassung in
Zusammenhang mit der Emission und dem Angebot der Anleihe, jegliche Aussagen in dem Prospekt
in jeder wesentlichen Hinsicht zu irrefihrenden Aussagen werden liele und (iv) angemessene
Untersuchungen von der Emittentin durchgefiihrt wurden, um solche Tatsachen festzustellen und die
Richtigkeit aller solcher Angaben und Aussagen zu prifen.

HINWEIS

Es dirfen auBer den im vorliegenden Prospekt enthaltenen Angaben und Zusicherungen keine
anderen Angaben gemacht oder Zusicherungen abgegeben werden. Falls dennoch solche Angaben
gemacht oder Zusicherungen abgegeben wurden, dirfen diese nicht als von der Emittentin genehmigt
angesehen werden. Weder die Lieferung dieses Prospekts noch ein Angebot, Verkauf oder eine
Lieferung der Anleihe aufgrund dieses Prospekts, darf unter jeglichen Umstédnden den Eindruck
vermitteln, (i) dass die Angaben in diesem Prospekt auch noch zu einem beliebigen Zeitpunkt nach
dem Tag der Erstellung dieses Prospekts oder gegebenenfalls nach dem Tag, an dem der Prospekt
zuletzt geandert oder erganzt wurde, richtig sind oder (ii) dass in Bezug auf die Finanzlage der
Emittentin seit dem Tag der Erstellung dieses Prospekts oder gegebenenfalls dem Tag, an dem der
Prospekt zuletzt geandert oder ergénzt wurde oder dem Bilanzstichtag des jlngsten
Jahresabschlusses, welcher durch Verweis in diesen Prospekt einbezogen ist, keine negative und in
Zusammenhang mit der Emission und dem Verkauf der Anleihe wesentliche Veranderung besteht
oder dass (iii) alle in Zusammenhang mit der Emission der Anleihe Ubermittelten anderen Angaben
auch noch zu einem beliebigen Zeitpunkt nach dem Tag, an dem sie Ubermittelt werden, oder nach
dem Tag, der in dem die betreffenden Angaben enthaltenden Dokument angegebenen ist (falls dieser
nicht mit dem Tag der Ubermittlung tibereinstimmt), richtig sind.

Keine in diesem Prospekt benannte Person aufler der Emittentin tragt die Verantwortung fur die im
vorliegenden Prospekt oder einem anderen durch Verweis in diesen Prospekt einbezogenen
Dokument enthaltenen Angaben, und entsprechend und soweit nach dem in einer maligeblichen
Jurisdiktion geltenden Recht zulassig, Ubernimmt keine dieser Personen die Verantwortung fir die
Richtigkeit und Vollstandigkeit der in einem dieser Dokumente enthaltenen Angaben.

Jeder Anleger, der den Kauf der Anleihe erwagt, sollte seine eigene unabhangige Untersuchung der
Finanzlage und Geschéaftsangelegenheiten sowie eine eigene Bewertung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin vornehmen. Dieser Prospekt stellt kein Angebot der Anleihe oder eine von oder im Namen
der Emittentin abgegebene Aufforderung zum Kauf dar. Weder dieser Prospekt noch andere in
Zusammenhang mit der Anleihe Ubermittelten Angaben sind als Empfehlung der Emittentin an einen
Empfanger dieses Prospekts oder dieser Angaben, dass ein solcher Empfanger die Anleihe kaufen
sollte, anzusehen.

Dieser Prospekt stellt kein Angebot und keine Aufforderung in einer Jurisdiktion dar, in der ein solches
Angebot oder eine solche Aufforderung unzulassig ist, oder im Hinblick auf solche Personen,
gegeniber denen ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung rechtlich unzuldssig ist, und darf
nicht fir solche Zwecke verwendet werden.



Das Angebot, der Verkauf und die Lieferung der Anleihe sowie die Verbreitung des vorliegenden
Prospekts unterliegen in bestimmten Jurisdiktionen gesetzlichen Einschrankungen. Personen, denen
dieser Prospekt ausgehandigt wurde, werden von der Emittentin hiermit aufgefordert, sich tber die
jeweils geltenden Einschrankungen zu informieren und diese zu beachten. Insbesondere ist und wird
die Anleihe nicht unter dem United States Securities Act von 1933 in seiner jeweils geltenden Fassung
("Securities Act") registriert und unterliegt den Vorschriften der US-amerikanischen Steuergesetze.
Von bestimmten wenigen Ausnahmen abgesehen, darf die Anleihe in den Vereinigten Staaten oder an
US-Personen nicht angeboten, verkauft oder ausgehandigt werden.

Allein fir den Zweck des Produktfreigabeprozesses jedes Herstellers hat die Zielmarktbewertung in
Bezug auf die Schuldverschreibungen zu dem Ergebnis geflhrt: (i) der Zielmarkt fir die
Schuldverschreibungen sind geeignete Gegenparteien, professionelle Kunden und Privatkunden,
jeweils im Sinne der MIFID lI; (ii) alle Kanale fir den Vertrieb der Schuldverschreibungen an geeignete
Gegenparteien und professionelle Kunden sind geeignet und (iii) die folgenden Kanale fiir den
Vertrieb der Schuldverschreibungen an Privatkunden sind geeignet - Anlageberatung,
Portfoliomanagement, nicht beratene Verkaufe und reine Abwicklungsdienstleistungen. Jede Person,
die die Schuldverschreibungen anschlieBend anbietet, verkauft oder empfiehlt (ein "Handler"), sollte
die Zielmarktbewertung der Hersteller berlcksichtigen; ein MiFID II-pflichtiger Handler ist jedoch dafur
verantwortlich, eine eigene Zielmarktbewertung in Bezug auf die Schuldverschreibungen
durchzufiihren (entweder durch Ubernahme oder Verfeinerung der Zielmarktbewertung der Hersteller)
und geeignete Vertriebskanale festzulegen. Die Emittentin ist kein Hersteller oder Vertreiber im Sinne
der MiFID II.

Die Emittentin ist weder Konzepteur noch Vertriebsunternehmen im Sinne der Product-Governance-
Anforderungen des WpHG und hat keinen Zielmarkt fiir die Anleihe bestimmt. Jede Person, die die
Schuldverschreibungen anschlieBend als Vertriebsunternehmen anbietet, verkauft oder empfiehlt,
muss einen Zielmarkt fir die Anleihe bestimmen.

Bei den Anleihen handelt es sich nicht um PRIIPs im Sinne der VO (EU) 1286/2014 ("PRIIP-VO").

Eine weitere Beschreibung bestimmter Beschrédnkungen in Bezug auf Angebot und Verkauf der
Anleihe und Verbreitung dieses Prospekts (oder einem Teil davon) ist im Abschnitt "Angebot der
Anleihe" enthalten.

ZUSTIMMUNG ZUR NUTZUNG DES PROSPEKTS

Jeder Finanzintermediar, der die begebene Anleihe nachfolgend weiter verkauft oder endgliltig
platziert, ist berechtigt, den Prospekt in Luxemburg und Deutschland fiir den spateren Weiterverkauf
oder die endgultige Platzierung der Anleihen wahrend des Angebotszeitraums vom 17.10.2019 bis
voraussichtlich 29.10.2019, wahrend dessen der Weiterverkauf oder die endglltige Platzierung
vorgenommen werden kann, zu verwenden. Die Emittentin Gbernimmt die Verantwortung flr die in
diesem Prospekt aufgefiihrten Angaben ebenfalls in Bezug auf einen solchen Weiterverkauf oder eine
solche endguiltige Platzierung der Anleihe.

Der Prospekt darf potenziellen Investoren nur zusammen mit samtlichen bis zur Ubergabe
verodffentlichten Nachtrédgen Ubergeben werden. Jeder Nachtrag zum Prospekt kann in elektronischer
Form auf der Internetseite der Wertpapierbdrse Luxemburg (www.bourse.lu) eingesehen werden.

Bei der Nutzung des Prospektes hat jeder weitere Finanzintermediar sicherzustellen, dass er alle
anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften beachtet.

Fiur den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot unterbreitet, informiert der
Finanzintermedidr die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage (iber die
Angebotsbedingungen der Anleihe.

Jeder Finanzintermediar, der den Prospekt verwendet, hat auf seiner Internetseite anzugeben,
dass er den Prospekt gemaR dieser Zustimmung und den dieser Zustimmung beigefiigten
Bedingungen verwendet.



ZUKUNFTSGERICHTETE AUSSAGEN

Dieser Prospekt enthdlt bestimmte in die Zukunft gerichtete Aussagen. In die Zukunft gerichtete
Aussagen sind Aussagen, die sich nicht auf historische Tatsachen und Ereignisse beziehen. Sie
basieren auf Analysen oder Prognosen zukiinftiger Ergebnisse und Schatzungen von Betragen, die
noch nicht bestimmt oder vorhergesehen werden konnen. Diese in die Zukunft gerichteten Aussagen
unter Verwendung der Formulierungen "nimmt an", "glaubt', "kénnte", "schétzt", "erwartet",
"beabsichtigt", "kann", "plant', ‘"prognostiziert', "sagt vorher", "wird" oder vergleichbare
Formulierungen, einschlieBlich Verweise und Annahmen, deuten auf solche in die Zukunft gerichteten
Aussagen hin. Dies gilt insbesondere flr Aussagen in diesem Prospekt, die Angaben Uber die
zukunftige finanzielle Ertragsfahigkeit, Plane und Erwartungen in Bezug auf Geschaftstatigkeit und
Management der Emittentin, ihr Wachstum, und ihre Profitabilitdt sowie die allgemeinen
wirtschaftlichen und rechtlichen Rahmenbedingungen und andere Faktoren, denen sie ausgesetzt ist,
enthalten.

Die in die Zukunft gerichteten Aussagen in diesem Prospekt beruhen auf gegenwartigen, nach bestem
Wissen vorgenommenen Einschatzungen und Annahmen der Emittentin. Diese in die Zukunft
gerichteten Aussagen unterliegen Risiken, Ungewissheiten und anderen Faktoren, deren Nichteintritt
bzw. Eintritt dazu fihren kann, dass die tatsachlichen Ergebnisse einschliellich der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin wesentlich von denjenigen abweichen oder negativer ausfallen
als diejenigen, die in diesen Aussagen ausdrucklich oder implizit angenommen oder beschrieben
werden. Die Geschéftstatigkeit der Emittentin unterliegt einer Reihe von Risiken und Unsicherheiten,
die auch dazu flhren kénnen, dass eine in die Zukunft gerichtete Aussage, Einschatzung oder
Vorhersage in diesem Prospekt unzutreffend wird. Anlegern wird daher dringend empfohlen, die
folgenden Abschnitte dieses Prospekts zu lesen: "Risikofaktoren", "Allgemeine Angaben (iber die
Emittentin". Diese Abschnitte enthalten eine ausfiihrlichere Beschreibung der Faktoren, die einen
Einfluss auf das Geschaft der Emittentin und die Markte, in denen sie tatig ist, haben konnten.

In Anbetracht der Risiken, Ungewissheiten und Annahmen kénnen die in diesem Prospekt in Bezug
genommenen zuklnftigen Ereignisse mdglicherweise nicht eintreten. Aufer in dem gesetzlich
erforderlichen Malke Ubernimmt die Emittentin keine Verpflichtung, derartige in die Zukunft gerichtete
Aussagen zu aktualisieren oder diese in die Zukunft gerichteten Aussagen an tatsachliche Ereignisse
oder Entwicklungen anzupassen.
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ZUSAMMENFASSUNG
ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

11 Einleitung und Warnhinweise

Dieser Prospekt bezieht sich auf das offentliche Angebot in Luxemburg und Deutschland (das
"Angebot") der in Euro begebenen festverzinslichen, nicht nachrangigen, unbesicherten Anleihe mit
der Falligkeit 01.05.2025 (die "Anleihe" oder "Schuldverschreibungen"). Die internationale
Wertpapieridentifikationsnummer ("ISIN") ist DEOOOA2YN7AS3.

Die Emittentin der Anleihe ist die Saxony Minerals & Exploration - SME AG, Schwarze Kiefern 2,
09633 Halsbriicke, Email: sekretariat@smeag.de, Tel.: +49 3731 369 470, Rechtstragerkennung LEI
894500VA5MHF35077625. Die Saxony Minerals & Exploration - SME AG ist der Anbieter, LEI
894500VA5MHF35077625.

Das Datum der Genehmigung des Prospekts ist 30.09.2019 und die zustandige Behorde flr die
Genehmigung des Prospekts ist die Commission de Surveillance du Secteur Financier (the "CSSF"),
283, route d’Arlon, L-1150 Luxembourg, Telefon: (+352) 26 25 1 — 1 (Telefonzentrale), Fax: (+352) 26
251 —-2601, Email: direction@cssf.lu.

Die Zusammenfassung sollte als Einleitung zum Prospekt verstanden werden. Anleger sollten sich bei
jeder Entscheidung in die Schuldverschreibungen zu investieren, auf den Prospekt als Ganzen
stitzen. Investoren kdnnten einen Teil oder den gesamten Betrag verlieren, den sie in die Anleihe
investiert haben. Zivilrechtlich haftet nur die Emittentin, die die Zusammenfassung samt etwaiger
Ubersetzungen vorgelegt und (bermittelt hat, und dies auch nur fir den Fall, dass die
Zusammenfassung verglichen mit den anderen Teilen des Prospekts irrefihrend, unrichtig oder
inkoharent ist oder verglichen mit den anderen Teilen des Prospekts wesentliche Angaben, die in
Bezug auf Anlagen in die Schuldverschreibungen fiir die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen,
vermissen lasst. Ein Anleger, der wegen der in dem Prospekt enthaltenen Angaben Klage einreichen
will, muss nach den nationalen Rechtsvorschriften seines Mitgliedstaats mdglicherweise fiir die
Ubersetzung des Prospekts aufkommen, bevor das Verfahren eingeleitet werden kann.

1.2 Basisinformationen iiber die Emittentin
1.21 Wer ist die Emittentin der Wertpapiere?

Der gesetzliche und kommerzielle Name ist Saxony Minerals & Exploration - SME AG ("Emittentin").
Die LEI der Emittentin ist 894500VA5MHF35077625. Die Saxony Minerals & Exploration - SME AG ist
eine Aktiengesellschaft nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland und als Aktiengesellschaft
gegrindet und eingetragen. Die Adresse und der registrierte Sitz der Emittentin ist in Schwarze
Kiefern 2, 09633 Halsbriicke und die Emittentin ist im Handelsregister des Amtsgerichts Chemnitz,
Deutschland, unter der HRB 26755 registriert. Die Webseite der Emittentin ist www.smeag.de.

1.2.1.1 Haupttatigkeiten der Emittentin

Die Haupttatigkeit der Emittentin ist das das Aufsuchen, Gewinnen, Aufbereiten und Vermarkten von
Rohstoffen, insbesondere im erzgebirgischem Raum. Grundlage fir die wirtschaftliche Betatigung der
Gesellschaft stellt vor allem die bergrechtliche Bewilligung zur Gewinnung von bergfreien
Bodenschatzen zu gewerblichen Zwecken fiir das Feld ,Pohla-Globenstein® (Sachsen, Deutschland)
dar. Daneben ist die Emittentin u.a. in dem Erkundungsfeld ENORA, dem Erkundungsfeld Geyer und
dem Erkundungsfeld Elterlein tatig.

1.2.1.2 Hauptanteilseigner der Emittentin

Hauptanteilseigner der Emittentin sind die Imcal GmbH (ca. 53 % am Grundkapital), die vollstandig im
Eigentum von Thomas Reissner, Vorsitzender des Aufsichtsrates, steht; Horst Richter,
stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates (ca. 10 % am Grundkapital) sowie Jan Richter,
Mitglied des Aufsichtsrats (ca. 10 % am Grundkapital). Insgesamt 27% des Kapitals und der
Stimmrechte liegen bei knapp Uber 60 aulRenstehenden Aktionaren, von denen keiner mehr als 5%
halt.



1.2.1.3 Identitat der Hauptgeschaftsfiihrer
Mitglieder des Vorstands sind Dr.-Ing. Klaus Grund und Prof. Dr.-Ing. Frank Dahlhaus.
1.2.1.4 Identitat der Abschlusspriifer

Fir das Geschaftsjahr endend zum 31. Dezember 2018 war Dr. Heide, Comeniusstrae 32, Dresden,
Deutschland als Abschlusspriifer der Emittentin bestellt. Fir das Geschaftsjahr endend zum 31.
Dezember 2017 war Dr. Heide, Comeniusstrale 32, Dresden, Deutschland als Abschlussprifer der

Emittentin bestellt.

1.2.2 Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen liber die Emittentin?

1.2.2.1 Gewinn- und Verlustrechnung

in TEUR

fur das Geschiftsjahr endend
am 31. Dezember 2018

fur das Geschiftsjahr endend
am 31. Dezember 2017

Jahresfehlbetrag 1.960 871
1.2.2.2 Bilanz
in TEUR fur das Geschiftsjahr endend | fiir das Geschéftsjahr endend

am 31. Dezember 2018

am 31. Dezember 2017

Nettofinanzverbindlichkeiten
(langfristige ~ Verbindlichkeiten
plus  kurzfristige = Schulden
abzulglich Barmittel)

1.384

1.270

1.2.2.3 Kapitalflussrechnung

in TEUR fur das Geschaftsjahr endend fur das Geschiftsjahr

am 31. Dezember 2018 endend am 31. Dezember
2017

Netto-Cashflows aus der | -1.920 -1.406

laufenden Geschaftstatigkeit

Netto-Cashflows aus | 5.600 4.407

Finanzierungstatigkeiten

Netto-Cashflow aus | -2.675 -3.297

Investitionstatigkeiten

1.2.3 Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Emittentin spezifisch sind?

Das Eintreten der folgenden spezifischen Risiken, einzeln oder zusammen mit anderen Umstanden
und Unsicherheiten, die der Emittentin derzeit unbekannt sind, kdnnte die Geschaftstatigkeit, die
Finanz- und Ertragslage sowie die Aussichten der Emittentin erheblich beeintrachtigen, wie im
Folgenden zu den spezifischen Risiken der Emittentin naher ausgefiihrt. Sollte sich eines dieser
spezifischen Risiken realisieren, konnten die Anleger ihre Anlage ganz oder teilweise verlieren.

Es bestehen bestimmte Faktoren, die die Fahigkeit der Emittentin zur Erfullung ihrer Verpflichtungen
aus der Anleihe beeintrachtigen kann. Zu diesen Risikofaktoren zahlen die starke Abhangigkeit der
Emittentin vom stérungsfreien Ablauf des Abbaus und der Aufbereitung der geférderten Rohstoffe und
von einschlagigen Gesetzen und Verordnungen, einschliellich Genehmigungen und Erlaubnissen, zur
Ausfihrung ihrer bergbaulichen Tatigkeit als auch insbesondere die folgenden, spezifischen
Risikofaktoren:




Risiken im Zusammenhang mit der Geschéftstatigkeit und Branche der Emittentin

Die Emittentin unterliegt dem Risiko, dass sich die zu Grunde gelegten Einschatzungen der
Rohstoffreserven und die Ertragsprojektion trotz aller VorsichtsmalRnahmen als nicht zutreffend
erweisen und weniger Rohstoffe abgebaut werden konnten bzw. die identifizierten Lagerstatten
weniger Rohstoffe als angenommen enthalten. Damit verbunden ist das Risiko, dass die Vorkommen
naturgemaf nicht unbegrenzt sind und in der Zukunft gegebenenfalls neue Vorkommen erschlossen
werden muissen. Zudem Dbesteht das Risiko, dass die verwendeten Abbau- und
Aufbereitungstechniken weniger effektiv als erwartet sind und im Schadensfall erhebliche Mehrkosten
entstehen kénnen. In diesem Zusammenhang besteht auch das Risiko, dass die technischen Anlagen
nicht stérungsfrei aufgebaut und betrieben werden kdnnen oder nicht im geplanten Zeitrahmen in
Betrieb genommen werden kdnnen. Die Emittentin ist daneben im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit
auf bestimmte Dienstleistungen Dritter angewiesen, deren Nicht- oder Schlechterfiillung ein Risiko fur
die Emittentin darstellen. Damit verbunden ist auch das Risiko, dass die Emittentin im Schadensfall
nicht ausreichend versichert sein kénnte oder ein entsprechender Regress gegen Dritte nicht
ausreichend zur Deckung des Schadens sein konnte. Da die Emittentin ist in einem internationalen
Umfeld auf den globalen Rohstoffmarkten tatig ist, ist sie einem entsprechenden Wettbewerbsdruck
ausgesetzt. Dies betrifft nicht nur die Frage der Rohstoffpreise, sondern auch die Frage nach neuen
Rohstoffvorkommen. Zum einen kénnten Wettbewerber neue Rohstoffvorkommen auffinden und die
enthaltenen Vorkommen abbauen. Zum anderen kénnte die Emittentin bei neuen Explorationen nicht
auf entsprechend werthaltige Vorkommen stoRen oder sich als werthaltig angenommene Vorkommen
beim Abbau der enthaltenen Rohstoffe als weniger werthaltig erweisen. Da die Emittentin zum Erfolg
der Exploration auf Personen in Schlisselpositionen, Fachkrafte und bestimmte Dienstleistungen
Dritter angewiesen ist, besteht im Ubrigen das Risiko, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, die
entsprechenden Fachkrafte oder Dienstleistungen nicht oder nur zu einem nicht kosteneffizienten
Preis zu akquirieren. Uberdies besteht auch das Risiko, dass sich das politische Umfeld,
insbesondere im Hinblick auf Umwelt- und Naturschutzbestimmungen, zum Nachteil der Emittentin
andert, sodass eine Exploration der Rohstoffvorkommen nicht oder nicht mehr kosteneffiezient
erfolgen kann.

Risiken im Zusammenhang mit der finanziellen Situation der Emittentin

Aufgrund der Tatsache, dass die Verschuldung und der Bilanzverlust der Emittentin aufgrund
erheblicher Investitionen in das Explorationsvorhaben in den letzten zwei Jahren zugenommen haben,
besteht das Risiko, dass die Emittentin nicht in der Lage sein kénnte, ihre Verpflichtungen aus den
Anleihen zu erfullen. Es kann nicht gewahrleistet werden, dass die Finanzierung im Hinblick auf den
Gesamtbedarf der fur die Verwirklichung der Explorations- und Abbauvorhaben der Emittentin
notwendigen Mittel vollstandig erreicht wird. Ob es gelingt, zusétzliche finanzielle Mittel zu gunstigen
Konditionen zu beschaffen, héangt von dem Erfolg der laufenden und zukinftigen Projekttatigkeiten,
den Kredit- und Kapitalmarktbedingungen sowie weiteren Faktoren ab. Mit den Investitionen der
vergangenen Jahre ging auch ein Uberdurchschnittliches Wachstum der Emittentin einher. Hieraus
folgt das Risiko, dass die Emittentin bei nicht in der Lage sein kénnte, die erforderlichen Anpassungen
an die organisatorischen und personellen Erfordernisse und Strukturen vorzunehmen, wodurch es zu
erheblichen Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin kommen
konnte. Die finanzielle Situation der Emittentin kann zudem negativ durch schwankende Preise fir
Rohstoff und insbesondere Strom beeintrachtigt werden.

Rechtliche und regulatorische Risiken

Die Tatigkeit der Emittentin, ihre Finanzlage sowie die Generierung von Gewinnen sind abhangig vom
Bestand bzw. der Verlangerung und auch Neuerteilung von behordlichen Erlaubnissen,
Genehmigungen, Bewilligungen oder Lizenzen. Es besteht das Risiko, dass entsprechende
behdrdliche MalRnahmen widerrufen, zurickgenommen oder nur in Verbindung mit Auflagen erteilt
werden, die einen kosteneffizienten Betrieb der Explorations- und Erschlieungsarbeiten nicht
erlauben. Im Rahmen der Explorations- und Erschlieungsarbeiten besteht zudem das Risiko, dass
die behoérdlichen Genehmigungen der Emittentin durch Dritte insbesondere von Interessenverbanden,
durch gerichtliche Verfahren angegriffen werden

Umwelt-, Sozial- und Governance-Risiken

Die Geschaftstatigkeit der Emittentin unterliegt zahlreichen rechtlichen Anforderungen, insbesondere
hinsichtlich des Umweltschutzrechts, der Uberwachung von Luft- und Wasserqualitat, der Kontrolle
von Gefahr- und Giftstoffen sowie Richtlinien zum Gesundheitsschutz und zur Arbeitssicherheit. Es
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besteht in diesem Zusammenhang das Risiko, dass sich das regulatorische Umfeld der so andert,
dass ein Geschaftsbetrieb nicht mehr oder zumindest nicht mehr kosteneffizient moglich ist. Zudem
besteht das Risiko, dass die von der Emittentin zur Wiederherstellung der in Anspruch genommenen
Flachen gebildeten und kiinftig zu bildenden Riickstellung nicht fir die Wiederherstellung ausreichen
oder die Gesellschaft kiinftig hohere, gewinnwirksame Riickstellungen bilden muss.

1.3 Basisinformationen iiber die Wertpapiere
1.3.1  Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?

Die Anleihe besteht aus unbesicherten, nicht nachrangigen und festverzinslichen
Schuldverschreibungen. Die Schuldverschreibungen verbriefen einen Zinsertrag zu einem festen
Zinssatz uber die gesamte Laufzeit der Schuldverschreibungen. Die ISIN lautet DEOOOA2YN7AS3. Die
Anleihe wird in Euro (,EUR" oder ,£€“) begeben. Der Nennwert jeder Schuldverschreibung betragt EUR
1.000. Die Laufzeit der Anleihe betragt finf Jahre. Die Rendite betragt [e] %.

Die folgenden weiteren Rechte sind mit den Wertpapieren verbunden:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch
zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird. Die Schuldverschreibungen sind
im Rahmen der Girosammelverwahrung frei Gbertragbar.

Vorzeitige Riickzahlung aus Steuergriinden

Die vorzeitige Ruckzahlung der Schuldverschreibungen aus steuerlichen Griinden ist zulassig, falls
als Folge einer Anderung oder Erganzung der Steuer- oder Abgabengesetze oder Vorschriften
(einschlieBlich jeder Anderung oder Ergéanzung der Anwendung oder der offiziellen Auslegung dieser
Gesetze oder Vorschriften) der Bundesrepublik Deutschland oder deren politischen Untergliederungen
oder Steuerbehdrden, die Emittentin zur Zahlung zusatzlicher Betrage auf die Schuldverschreibungen
verpflichtet ist, wie im Einzelnen in den Anleihebedingungen beschrieben.

Vorzeitige Riickzahlung bei Eintritt eines Kontrollwechsels bei der Emittentin

Die Anleihebedingungen enthalten eine Kontrollwechsel-Klausel, wonach jeder Glaubiger einer
Schuldverschreibung (ein "Glaubiger") unter bestimmten Umstanden das Recht hat, von der
Emittentin die Rilckzahlung oder, nach Wahl der Emittentin, den Ankauf seiner
Schuldverschreibungen durch die Emittentin (oder auf ihre Veranlassung durch einen Dritten) zum
Nennbetrag zuzlglich bis zum Rickzahlungstag (ausschlieRlich) aufgelaufener Zinsen zu verlangen.

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin zum Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag

Die Schuldverschreibungen sind nach Wahl der Emittentin insgesamt oder teilweise erstmals nach
zwei Jahren unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60
Tagen durch Kiindigung gegentber den Glaubigern zum Nennbetrag der jeweiligen
Schuldverschreibung zuzuglich etwaiger aufgelaufener und ruckstandiger Zinsen und einer nach der
Laufzeit gestaffelten Pradmie rickzahlbar. Die Pramie betragt ab dem 3. Jahr der Laufzeit 4 % des
Nominalwertes, ab dem 4. Jahr der Laufzeit 3 % des Nominalwertes und ab dem 5. Jahr der Laufzeit
1 % des Nominalwertes.

Vorzeitige  Riickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger bei Verzug oder
Ausschiittungsbeschrankung

Im Falle eines Verzugs der Emittentin ist jeder Glaubiger berechtigt, seine Anleihen zur vorzeitigen
Rickzahlung zum Nennbetrag zuzilglich aufgelaufener Zinsen und etwaiger Zinsriickstdande zu
kindigen. Die Schuldverschreibungen sind aulRerdem nach Wahl der Anleiheglaubiger durch
Kindigung gegentber der Emittentin rlickzahlbar, wenn die Emittentin gegen andere Verpflichtungen
aus den Anleihebedingungen, wie die Ausschittungsbeschrankung, die Einhaltung der
Eigenmittelquote oder die Vermogensdeckungsquote verstofit und dieser Verstol3 nicht innerhalb von
90 Geschéaftstagen geheilt wird.
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Negativerklarung

Die Anleihebedingungen enthalten Bestimmungen hinsichtlich einer Negativverpflichtung der
Emittentin in Bezug auf Kapitalmarktverbindlichkeiten.

Glaubigerbeschliisse

In  Ubereinstimmung mit dem  Schuldverschreibungsgesetz  ("SchVG") sehen die
Schuldverschreibungen vor, dass die Glaubiger durch Beschluss (mit Zustimmung der Emittentin)
Anderungen der Anleihebedingungen zustimmen und gewisse sonstige Malknahmen in Bezug auf die
Schuldverschreibungen beschlielen kénnen. Beschllisse der Glaubiger kénnen nach MaRgabe der
Anleihebedingungen entweder in einer Glaubigerversammlung oder im Wege der Abstimmung ohne
Versammlung gefasst werden und sind fur alle Glaubiger verbindlich. BeschlUsse der Glaubiger, durch
welche der wesentliche Inhalt der Anleihebedingungen geandert wird, bedirfen einer Mehrheit von
mindestens 75% der an der Abstimmung teiinehmenden Stimmrechte. Sonstige Beschllsse bediirfen
der einfachen Mehrheit der teilnehmenden Stimmrechte. Die Bestimmungen des
Schuldverschreibungsgesetzes (ber die Ernennung eines gemeinsamen Vertreters finden
Anwendung.

Verzinsungsbeginn und Faélligkeitstag einschlieBlich Riickzahlungsverfahren

Der Zinssatz betragt [e] % per annum. Der Verzinsungsbeginn ist 01.11.2019 (der "Begebungstag").
Vorbehaltlich der Marktbedingungen kann der Begebungstag bis zu zwei Wochen verschoben
werden. Potentielle Investoren werden (ber eine solche Verschiebung informiert. Zinszahlungstage
sind jeweils nachtraglich am 1. November in jedem Jahr, erstmals am 01.11.2020. Der Zinssatz
basiert nicht auf einem Basiswert. Die Emittentin ist zur Rickzahlung von 100 % des Nominalbetrages
am 01.05.2025 verpflichtet. Zahlungen auf Kapital in Bezug auf die Schuldverschreibungen erfolgen
an die Clearstream Banking Frankfurt AG (das "Clearing System") oder deren Order zur Gutschrift
auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems und zur Weiterleitung an die
Anleiheglaubiger.

1.3.2 Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

Die Emittentin beabsichtigt die Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Handel im Open
Market (Freiverkehr) der Frankfurter Wertpapierborse AG.

1.3.3 Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Wertpapiere spezifisch sind?

Eine Investition in die Wertpapiere birgt bestimmte Risiken, die zu erheblichen Verlusten flihren
koénnen, die die Inhaber beim Verkauf ihrer Wertpapiere oder beim Ausfall von Zinszahlungen und der
Rickzahlung zu tragen hatten. Die spezifischen Risiken fur Wertpapiere sind:

Risiken im Zusammenhang mit der Beschaffenheit der Schuldverschreibungen

e Es gibt bei Emission der Anleihe keinen offentlichen Markt fiir die Wertpapiere und es kann
nicht garantiert werden, dass sich ein liquider Sekundarmarkt fur die Wertpapiere entwickeln
wird oder, falls er sich entwickelt, dass er fortbestehen wird; in einem illiquiden Markt kann ein
Anleger seine Wertpapiere moglicherweise nicht jederzeit zu fairen Marktpreisen verkaufen.

e Der Marktwert der Wertpapiere kann sich verringern, wenn sich die Bonitdt der SME AG
verschlechtert oder sich die fir die SME AG geltenden Rechnungslegungsstandards
nachteilig verandern.

e Der Kurs der Wertpapiere kann sinken, weil die Marktzinsen steigen.

Risiken im Zusammenhang mit den Bedingungen der Schuldverschreibungen

o Die Wertpapiere kdénnen zum Nennbetrag vorzeitig zurlckgezahlt werden, wenn die
Emittentin verpflichtet wird, Steuern zu tragen, die auf Kapital- oder Zinszahlungen fir die
Wertpapiere anfallen oder anfallen werden. Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen
unter Bestimmten Umstanden wegen Geringfligigkeit des noch ausstehenden Nennbetrages
vorzeitig zurickzahlen oder vorzeitig zum vorzeitigen Rickzahlungsbetrag zurlickzahlen.
Wenn die Emittentin die Wertpapiere in einem dieser Falle kiindigt und zurlckzahlt, kdnnen
die Inhaber den Rickzahlungserlés moglicherweise nur in Wertpapiere mit niedrigerer
Rendite reinvestieren.
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Sonstige mit den Schuldverschreibungen verbundene Risiken

e Die Wertpapiere stellen méglicherweise keine Uber die gesamte Laufzeit geeignete Anlage fir
den jeweiligen Investor dar.

e Bei einer Glaubigerabstimmung kann ein Inhaber Uberstimmt werden und gegen seinen
Willen Rechte gegenuber der Emittentin verlieren, falls die Glaubiger gemall den
Emissionsbedingungen Anderungen der Emissionsbedingungen mit Stimmenmehrheit nach
dem SchVG zustimmen. Im Falle der Wahl eines Vertreters der Anleiheglaubiger kénnen
einzelne Anleiheglaubiger die Moglichkeit verlieren, ihre Rechte gegenuber der Emittentin
unabhangig von anderen Glaubigern durchzusetzen und geltend zu machen

e Die Hbéhe der Schulden, die die Emittentin in Zukunft eingehen kann, ist nicht begrenzt.

Die Realisierung eines der oben beschriebenen Risiken kann die Fahigkeit der Emittentin zur
Erflllung ihrer Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren beeintrachtigen und/oder zu einem
Ruckgang des Marktpreises der Wertpapiere fihren.

1.4 Basisinformationen iber das offentliche Angebot von Wertpapieren und/ oder die
Zulassung zum Handel an einem regulierten Markt

141 Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier
investieren?

Angebotszeitraum, Preisfestsetzung und Zinssatz

Die Schuldverschreibungen werden den Investoren wahrend einer Angebotsperiode, die am
17.10.2019 beginnt und bis zum 29.10.2019 12:00 Uhr offen ist (vorbehaltlich einer Verkiirzung oder
Verlangerung), zum Nennbetrag angeboten.

Das Angebot wird vorzeitig eingestellt, falls der maximale Nennbetrag von Schuldverschreibungen,
den die Emittentin zum jeweiligen Zeitpunkt zu begeben beabsichtigt, bei Anlegern platziert wurde.
Die Emittentin behalt sich das Recht vor, das Angebot jederzeit zu beenden oder zu reduzieren.
Bestimmt die Emittentin eine Verklrzung des Angebotszeitraums, was auf eine Veranderung der
Marktbedingungen zurtickzufuhren sein kénnte, werden solche Veranderungen auf der Internetseite
der Emittentin (www.smeag.de) verdffentlicht.

Der Zinssatz, die Rendite und die fir die Hinterlegung der ersten und zweiten Zinszahlung bendtigten
Mittel werden in einer Bekanntmachung ("Pricing Notice") auf der Webseite der Luxemburger Boérse
(www.bourse.lu) und auf der Internetseite der Emittentin (https://unternehmensanleihe.smeag.de) vor
oder am Tag der Begebung der Anleihen veroffentlicht. Sollten die Emittentin und der Bookrunner eine
Verkirzung oder Verldngerung der Angebotsfrist feststellen, die sich aus veranderten
Marktbedingungen ergeben kénnte, werden diese Anderungen in gleicher Weise wie die Pricing
Notice verdffentlicht. Die Pricing Notice und jede andere Bekanntmachung (falls vorhanden) werden
fur die Zwecke aller Rechtsordnungen verdffentlicht, in denen ein 6ffentliches Angebot in gleicher
Weise gemacht wird.

Offentliches Angebot

Die Schuldverschreibungen werden institutionellen und privaten Anlegern in allen Mitgliedstaaten der
Europaischen Union sowie der Schweiz, unter Beachtung der fir o&ffentliche Angebote von
Wertpapieren geltenden Beschrankungen, im Wege der Privatplatzierung angeboten. Ein 6ffentliches
Angebot erfolgt in Luxemburg und Deutschland. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, das
Angebot auf andere Anleger auszuweiten.

Bedingungen und Einzelheiten des Angebots

Es gibt keine Bedingungen denen das Angebot unterliegt. Angebote an Investoren zum Erwerb von
Schuldverschreibungen erfolgen Uber die Zeichnungsfunktionalitat DirectPlace der Deutschen Borse
AG (die "Zeichnungsfunktionalitat") und andere Ubliche Informationssysteme. Bezugsrechte fir die
Schuldverschreibungen bestehen nicht.
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Angebotsbestitigung und Zuweisung sowie Ubertragung der Schuldverschreibungen

Jeder Anleger, der einen Kaufantrag in Bezug auf die Anleihen abgegeben hat und dessen Kaufantrag
insgesamt oder teilweise angenommen worden ist, erhalt i.d.R. von seiner Depotbank eine
Bestatigung per E-Mail, Fax, Post oder durch gebrauchliche Informationssysteme beziiglich der
entsprechenden Zuteilung von Anleihen (die "Bestatigung"). Bevor ein Anleger eine Bestatigung
erhalt, dass sein Kaufantrag fiir die Anleihen insgesamt oder teilweise angenommen wurde, kann der
Anleger seine Kaufantrdge mindern oder zurlickziehen. Jeder Anleger erhalt eine Bestatigung in
Bezug auf das Ergebnis seines Kaufangebots infolge der Zuteilung der Schuldverschreibungen auf die
Erwerbsinteressenten. Es gibt keine Mindest- oder Hochstmenge an Schuldverschreibungen, fiir die
ein Kaufangebot abgegeben werden kann. Anleger kdnnen Kaufantrage fur Anleihen in Hohe eines
beliebigen, durch EUR 1.000 ganzzahlig teilbaren Betrags abgeben.

Die Emittentin beabsichtigt, Anlegern, von denen innerhalb des Platzierungszeitraums Kaufantrage
eingegangen sind, Schuldverschreibungen ggf. unter Zuhilfenahme der Zeichnungsfunktionalitat
DirectPlace der Deutschen Bérse AG zuzuteilen. Im Anschluss an die Bestatigung, welche Auftrage
angenommen und welche Betrége bestimmten Anlegern zugeteilt wurden, erfolgt die Ubertragung
gegen Zahlung des Ausgabebetrages fur die Schuldverschreibungen voraussichtlich am 01.11.2019.
In Anbetracht der Marktbedingungen kann der Begebungstag um bis zu zwei Wochen verschoben
werden

Die Emittentin verdffentlicht ca. am 29.10.2019 auf der Internetseite der Wertpapierb6rse Luxemburg
(www.bourse.lu) sowie auf der Unternehmenswebsite der Emittentin (www.smeag.de) eine
Bekanntmachung, welche die Ergebnisse des Angebots zeigt. Die Emittentin ist berechtigt, das
Angebot nach der ersten Zuteilung und Ubertragung von Schuldverschreibungen fortzufiihren und so
das Gesamtvolumen der Anleihe bis zum Héchstbetrag von EUR 30.000.000 zu erhéhen.

Kosten

Die geschéatzten Gesamtkosten der Emission und/oder des Angebots betragen EUR 1.100.000. Dem
Anleger werden von der Emittentin keine Ausgaben in Rechnung gestellt.

1.4.2 Weshalb wird dieser Prospekt erstellt?

1.4.2.1 Griinde fiir das Angebot bzw. fiir die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt

Das Angebot dient der Aufnahme von Finanzmitteln fir allgemeine Unternehmenszwecke der
Emittentin, insbesondere fir die Finanzierung von Investitionen im Zusammenhang mit dem Abbau
und der Verarbeitung von Erzen. Die Emittentin beabsichtigt die Einbeziehung der
Schuldverschreibungen in den Handel im Open Market (Freiverkehr) der Frankfurter Wertpapierborse.

1.4.2.2 Zweckbestimmung der Erlése und geschéatzten Nettoerlose

Die geschatzten Nettoerlése der Emittentin betragen bis zu EUR 28.900.000. Die Erlése werden fir
allgemeine Unternehmenszwecke der Emittentin verwendet. Die Finanzierung wird insbesondere im
Zusammenhang mit Investitionen in den Aufbau der kommerziellen Nutzung eines Bergwerkes zum
Abbau und der Verarbeitung von Erzen verwendet.

Die fir die erste und zweite Zinszahlung bendtigten Mittel in Hohe von ca. EUR [e] (bei einem
Zinssatz von [e]% und einem Anleihevolumen von bis zu EUR 30 Mio. werden auf einem
Treuhandkonto  hinterlegt.  Treuhédnder ist MSW GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft. Die Emittentin wird die fur die erste und zweite Zinszahlung benétigten
Mittel aus den Nettoerldsen bestreiten.

1.4.2.3 Ubernahmevertrag
Nicht anwendbar. Es besteht kein Ubernahmevertrag mit einem Institut.

1.4.2.4 Wesentliche Interessenkonflikte in Bezug auf das Angebot oder die Zulassung zum
Handel

Nicht anwendbar. Es bestehen keine wesentlichen Interessenkonflikte in Bezug auf das Angebot oder
die Zulassung zum Handel seitens der Emittentin.
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RISIKOFAKTOREN

Im Folgenden werden die wesentlichen Risiken beschrieben, die fiir die SME AG spezifisch sind und
die ihre jeweilige Fé&higkeit zur Erfillung ihrer jeweiligen Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen und beeintrdchtigen kénnen und die fiir die Schuldverschreibungen von
wesentlicher Bedeutung sind, um das mit diesen Schuldverschreibungen verbundene Marktrisiko zu
bewerten.

Potenzielle Anleger sollten diese Risikofaktoren beriicksichtigen, bevor sie sich fiir den Kauf von
Schuldverschreibungen entscheiden.

Dartiber hinaus sollten potenzielle Anleger vor dem Treffen einer Anlageentscheidung in Bezug auf
die Anleihe ihren eigenen Wertpapiermakler, Bankberater, Rechtsanwalt, Wirtschaftspriifer oder
sonstigen Finanz-, Rechts- oder Steuerberater zurate ziehen und sorgféltig die mit einer Anlage in die
Anleihe verbundenen Risiken priifen sowie diese Anlageentscheidung unter Beriicksichtigung ihrer
persénlichen Umstédnde abwégen. Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass die
beschriebenen Risiken gemeinsam auftreten kénnen und sich so gegenseitig intensivieren kénnen.

Faktoren, die die Fahigkeit der Emittentin zur Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Anleihen
beeintrachtigen konnen

Die spezifischen Risikofaktoren fiir die Schuldverschreibungen werden in folgenden Kategorien
dargestellt:

a) Risiken im Zusammenhang mit der Geschéaftstatigkeit und der Branche der Emittentin
b) Risiken im Zusammenhang mit der finanziellen Situation der Emittentin

¢) Regulatorische und rechtliche Risiken

d) Umwelt-, Sozial- und Governance-Risiken

Py

(a) Risiken im Zusammenhang mit der Geschiftstatigkeit und Branche der Emittentin

Die Gesellschaft liefert in globale Rohstoffmarkte und operiert in einem internationalen Umfeld. Bei
einer Eintribung der Weltwirtschaft oder gar einem Kollaps sind fir die Branche der Emittentin
erhebliche negative wirtschaftliche Auswirkungen zu erwarten. In diesen globalen Markten sind zudem
langfristige Lieferverbindlichkeiten uniblich, wodurch die Emittentin bei einer wirtschaftlichen
Abkihlung dem Risiko sinkender Preise und Nachfrage ausgesetzt ist.

Risiken aus der Fehleinschitzung der Rohstoffreserven

Die Rohstoffreserven basieren auf der computergestitzten Auswertung von Explorationsergebnissen
(Bohrungs- und andere Beprobungsdaten) und der Schatzung einer Rohstoffressource mittels
SURPAC 3D-Software. Die Explorationsergebnisse selbst basieren auf einer groRen Anzahl
geologischer, ingenieurgeologischer, geophysikalischer, geochemischer und hydrogeologischer
Primardaten mehrerer historischer Erkundungsetappen bis 1990, deren Verlasslichkeit von der
Emittentin durch eigene Explorationsbohrungen im Jahr 2015/2016 Uberprift und durch externe
Expertise bestatigt worden ist. Die Software und die angewandten Berechnungsalgorithmen
entsprechen dem aktuellen Stand der Technik. Bei der abschliefienden Reservenberechnung werden
Verluste und Verdliinnung beim Abbau eingerechnet. Die zugrunde gelegten Werte fiir Abbauverlust
und -verdiinnung basieren auf Erfahrungswerten beim konventionellen Abbau von gleichartigen
Lagerstatten.

Angaben Uber den Umfang und den Gehalt von Rohstoffreserven oder -ressourcen, einschlief3lich
solcher in diesem Prospekt, stellen Schatzungen dar, die auf modellhaften Annahmen, theoretischen
Ableitungen und praktischen Erfahrungen beruhen. Sie sind von Natur aus unprazise und stitzen sich
in groRem Umfang auf die subjektive Interpretation bestimmter tatsachlicher Befunde. Obwohl die
Schatzungen Uber den Umfang und Gehalt von Rohstoffreserven oder -ressourcen durch externe
Spezialisten und Gutachter erstellt werden, kénnen sie sich als fehlerhaft oder ungenau herausstellen.
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Angaben Uber den Wert der Rohstoffreserven oder -ressourcen sowie die Wirtschaftlichkeit ihres
Abbaus verstehen sich lediglich als Schatzungen. Sie beruhen nicht nur auf den Prognosen Uber
Umfang und Gehalt der Rohstoffreserven oder -ressourcen, sondern zusatzlich auf einer Vielzahl
weiterer Faktoren und Vermutungen, etwa der zu erwartenden Gesamtproduktion, dem Vergleich mit
Daten vergleichbarer Produktionsgebiete, der Interpretation geologischer und geophysikalischer
Informationen, der Schatzung zukinftiger Rohstoffpreise, des fur die ErschlieBung und Produktion
erforderlichen Kapitalaufwands, der zukiinftigen Betriebskosten und der abzufiihrenden
Produktionssteuern. Ein Preisverfall etwa bei Wolfram oder auch Zinn kdonnte dazu fihren, dass
Beurteilungen zur Wirtschaftlichkeit des Abbaus in einem zur SME AG gehdrigen Feld zu revidieren
sind und ihr Abbau sich deshalb nicht mehr wirtschaftlich lohnt.

Dariber hinaus unterliegen derartige Schatzungen im Zeitablauf oftmals Veranderungen aufgrund neu
verfigbarer Informationen, etwa im Anschluss an die Auswertung neuer Daten bzw. aktueller
Produktionsergebnisse. Sollte die SME AG bei Explorations-, Entwicklungs- oder
Produktionsvorhaben Rohstoffvorkommen oder geologische Bedingungen antreffen, die von den
Ergebnissen friherer Explorationsmallinahmen oder Proben abweichen, missten die bisherigen
Schatzungen korrigiert werden.

Sollten sich Schatzungen Uber den Umfang und die Gehalte der Rohstoffvorkommen als zu hoch
erweisen oder sich Annahmen Uber den Wert der Rohstoffvorkommen oder die Wirtschaftlichkeit des
Abbaus als unzutreffend herausstellen, konnte dies erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der SME AG haben.

Risiken im Hinblick auf die verwendeten Explorations-, Abbau- und Aufbereitungstechniken

Exploration, ErschlieBung und Ausbeutung von Rohstoffvorkommen fiir die kommerzielle Produktion
sind risikobehaftet. Hierzu zahlen insbesondere Risiken bzgl. des Bergbaus im Tiefbau. Es bestehen
Risiken bei der Verwendung von Sprengstoff unter Tage, Risiken bzgl. der zuverlassigen
Wasserversorgung und des Wasserabtransports sowie das Risiko von Wassereinlaufen in das
Bergwerk. Der Bergbau im Tiefbau birgt zudem das Risiko einer Bauverzdgerung, welches erhebliche
negative Auswirkungen auf den geplanten Projektlauf und die finanzielle Situation der Emittentin
verursachen kann. Zudem besteht das Risiko einstirzender Tunnel oder von Grubenungliicken, etwa
durch Gasbildung, sowie des unsachgemaRen Gebrauchs von Ausristung sowie Schaden an oder
Versagen von Ausristungsgegenstanden.

Ferner kdnnten unvorhergesehene Probleme bei den verwendeten Explorations- und Abbautechniken
auftreten (etwa Ausfall einer der zur Forderung oder Verarbeitung verwendeten GroRmaschinen),
wodurch erhebliche zeitliche Verzogerungen verursacht werden konnen, die sich negativ auf die
finanzielle Situation der Emittentin auswirken kénnen. Der Eintritt derartiger Risiken kénnte dazu
fuhren, dass nur verspatet und/oder nicht in ausreichendem Umfang Rohstoffe durch die SME AG
gefordert werden.

Falls eines dieser Ereignisse eintritt, kdnnte dies auferdem zu Umweltschaden, zu Verletzungen von
Menschen oder gar zu deren Tod flihren. Ferner kdnnte dies dazu fiihren, dass eine Produktion in
kommerziellen Mengen nicht mdglich ist. Auch koénnte es zu wesentlichen Verzégerungen
Abbauprogramm, zu vollstandigen oder teilweisen Betriebseinstellungen, wesentlichen Schaden an
oder sogar der Vernichtung der Ausristung der SME AG oder Dritter kommen. In diesem Fall ist es
auch denkbar, dass Klagen aufgrund der genannten Schaden (insbesondere aufgrund der Verletzung
oder des Todes von Personen) gegen die SME AG erhoben werden. Solche Ereignisse kénnten
ferner einige oder alle Genehmigungen der SME AG gefahrden. Sie kénnten dariiber hinaus zu
wesentlichen zivilrechtlichen Anspriichen, Geldstrafen oder Bufigeldern sowie strafrechtlichen
Sanktionen gegen die SME AG oder ihre Geschéftsleiter fihren. Jedes der genannten Ereignisse
kénnte die Geschéaftstatigkeit sowie die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der SME AG erheblich
nachteilig beeintrachtigen.

Risiken aufgrund nicht ausreichenden Versicherungsschutzes
Beim Aufsuchen und Gewinnen von Rohstoffen besteht grundsatzlich die Mdglichkeit, dass in einem

Schadensfall enorme Haftungsverbindlichkeiten fir die SME AG entstehen. Neben der
Geschaftstatigkeit der SME AG kann die Emittentin auch aufgrund von Handlungen oder
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Unterlassungen von Auftragnehmern, Unterauftragnehmern oder Dienstleistern wesentlichen
Haftungsrisiken ausgesetzt sein. Auch soweit mit den genannten Dritten
Haftungsfreistellungsvereinbarungen abgeschlossen wurden, kénnte es sein, dass die daraus
einzutreibenden Betrage unzulanglich sind, oder dass sich die Vollstreckung schwierig gestaltet, weil
die Auftragnehmer, Unterauftragnehmer oder Dienstleister nicht Gber ausreichende Haftungsmasse
verfugen.

Die Emittentin ist zwar der Auffassung, dass fur alle Projekte branchenubliche und ausreichende
Versicherungen abgeschlossen worden sind. Die Emittentin beabsichtigt auch fur die Zukunft einen
solchen Versicherungsschutz vorzuhalten. Sie entscheidet hierbei Uber die Art und den Umfang des
Versicherungsschutzes auf der Grundlage einer kaufmannischen Kosten-Nutzen-Analyse, um die aus
ihrer Sicht wesentlichen Risiken abzudecken. Es kann allerdings nicht garantiert werden, dass die
SME AG alle mit ihrer Geschaftstatigkeit verbundenen Risiken in angemessenem Umfang versichert
hat, versichern kann oder versichern wird. Die Emittentin kann daher nicht gewahrleisten, dass der
SME AG keine Verluste entstehen oder dass keine Anspriiche erhoben werden, die Gber den Umfang
des bestehenden Versicherungsschutzes hinausgehen. Daher ist es moglich, dass die SME AG
aufgrund von nicht versicherbaren oder nicht versicherten Risiken oder aufgrund von nicht
ausreichendem Versicherungsschutz substantielle Verluste erleidet. Es besteht ferner das Risiko,
dass die Versicherungspolicen der SME AG in Zukunft nicht mehr oder nur noch gegen hoéhere
Versicherungspramien oder bei hdheren Selbstbehalten verfugbar sind, oder dass nur noch geringerer
Versicherungsschutz angeboten wird, oder dass die Versicherungsvertrdge zusatzliche oder
erweiterte Deckungsschutzausschliusse enthalten. Sollten der SME AG Schaden entstehen, gegen die
kein oder nur ein unzureichender Versicherungsschutz besteht bzw. fir die eine Versicherung im
Einzelfall nicht eintritt, kdnnte dies die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der SME AG erheblich
nachteilig beeintrachtigen.

Prognoserisiken bei der Ertragsprojektion

Die industrielle Anreicherung der Roherze zu verkaufsfahigen Produkten erfordert aufwandige
Aufbereitungstechnologien. Die prognostizierten Werte fir die Wertstoffausbringungen basieren auf
internationalen Erfahrungen mit erprobten modernen Verfahren sowie auf der bestehenden Pilot-
Aufbereitungsanlage. Niedrigere Ausbringungsraten als angestrebt beeinflussen die Erlése der Pro-
Forma-Rechnungen.

Die Ertragsprojektion kann insbesondere durch folgende Faktoren beeintrachtigt werden:

e Die Errichtung der Anlagen zur Uberfiihrung des Bergwerks Péhla in den kommerziellen
Abbau, insbesondere der Zugangsrampe und der geplanten Aufbereitungsanlage kdnnte
langer als geplant dauern.

e Die geplante Aufbereitungsanlage konnte andere Ergebnisse als die Pilot-
Aufbereitungsanlage liefern.

e Infolge des hohen Energiebedarfes des Bergwerkes und der Aufbereitung kdénnen
Auswirkungen einer neuen CO2-Steuer nicht abgeschatzt werden.

e Die durch die Emittentin produzierten Rohstoffe werden i.d.R. weltweit gehandelt. Preise fur
die Rohstoffe sind volatil und kénnen nachhaltig unter den Kalkulationskurs der Emittentin
fallen, so dass die geplanten Einnahmen nicht erreicht werden kénnen. Absatzpreise kénnten
auch nachhaltig unter die Produktionskosten der Emittentin fallen, so dass eine Fortsetzung
der Produktion gegebenenfalls nicht wirtschaftlich sein kénnte.

e Zurzeit sind 5 staatliche Abgaben auf die Energiekosten  fallig. Die
Energiekostenabschatzung, insbesondere die Auswirkungen durch die Stillegung der
Steinkohleférderung und die geplante Stilllegung der Braunkohleférderung auf die
Energiekostenentwicklung kann nicht hinreichend prognostiziert werden.

e Die operative Gewinnung von Rohstoffen erfolgt auf der Basis von bergamtlich zugelassenen
Hauptbetriebsplédnen, die in der Regel in einem Zwei-Jahres-Zyklus zur Genehmigung
einzureichen sind. Dabei ist stets die aktuelle Rechtsgrundlage bzgl. Gesetzen und
Vorschriften zu beachten. Die Emittentin ist nicht in der Lage, Gesetzesentwicklungen und
damit verbundene Auflagen (ber Jahrzehnte im Voraus abzuwagen und in den
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Kostenschatzungen zu berucksichtigen.

e Nach neuem EU-Recht koénnen Planfeststellungsbeschlisse auch nach ihrem
Wirksamwerden  gerichtlich  Uberprift werden. Daraus resultierende temporare
Betriebsstillstdnde kénnen nicht prognostiziert werden.

Risiken aus einem von Wettbewerbsdruck gepragten Umfeld, in welchem die SME AG tatig ist

Das kommerzielle Aufsuchen von Bodenschatzen und ihr Abbau unterliegen nicht zuletzt im
internationalen Kontext einem starken Wettbewerb. Die SME AG steht hierbei in Konkurrenz zu
zahlreichen anderen Unternehmen, einschliellich gréReren Unternehmen, die als Exploratoren oder
Produzenten im Bereich von Metallen wie Wolfram, Fluorit, Zinn sowie anderen Erzen/Mineralien tatig
sind. Viele Konkurrenten verfligen Uber gréRere finanzielle, technische und sonstige Mittel als die
SME AG. Gegebenenfalls sind sie besser in der Lage, Anderungen der einschlagigen Gesetzgebung,
etwa im Umweltbereich, und langere Perioden niedrigerer Marktpreise fir die Erze und/oder
Mineralien, welche die SME AG abzubauen gedenkt, zu verkraften. Ebenso ist es mdglich, dass
Wettbewerber Uber bessere Technologien verfiigen oder technische Neuerungen schneller als die
SME AG umsetzen kénnen, was zu wirtschaftlichen Vorteilen bei der Exploration und beim Abbau von
Bodenschatzen fiihren konnte. Ferner wird auch der Wettbewerb um Fachkrafte im Bereich
Exploration und Abbau von Bodenschatzen intensiv gefuhrt. Gleiches gilt fir die rechtzeitige und
ausreichende Bereitstellung von Kapital zur Finanzierung der gegenwartigen und zuklnftigen
Explorations- und Abbauprojekte. Es gibt keine Gewahr dafir, dass die SME AG auch zukiinftig in der
Lage sein wird, erfolgreich im Wettbewerb um Explorations- oder Abbaurechte, Technologien,
Fachkrafte oder Kapital zu bestehen. Soweit die SME AG im Wettbewerb um Technologien,
Fachkrafte oder Kapital unterliegt, kénnte dies zu einer erheblichen Verschlechterung der
Gewinnmarge, Umsatz- und Gewinneinbuf3en sowie zum Verlust von Marktanteilen flihren und damit
erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der SME AG selbst
haben.

Risiken aufgrund eines nicht stérungsfreien Betriebs der technischen Anlagen

Das Risiko eines nicht stérungsfreien Betriebes der technischen Anlagen wird maflgeblich beeinflusst
durch eine optimale Wartung und Instandhaltung. Verschlei und Leistungsminderungen sind Indizien
fur die Abnutzung der Anlagen bzw. deren Komponenten. Ein weiterer Faktor ist der Begriff ,Stand der
Technik®. Das Unternehmen ist angehalten dauerhaft zu prifen, ob die vorhandenen Anlagen
energieeffizient, immissionsgerecht (Larm, Staub) und arbeitsschutzgerecht funktionieren.

Es besteht das Risiko, dass die Aufbereitungsanlagen durch exogene oder endogene Einfliisse
zerstdrt werden, wie z.B. durch einen schwerwiegenden technischen Defekt, Feuer oder Unwetter.

Risiko in nicht ausreichendem MaR Fachkrifte und/oder Dienstleistungen durch qualifizierte
Dritte zu gewinnen und/oder zu halten

Das Geschaftsmodell der SME AG erfordert den Einsatz von Fachkraften und Experten auf den
Gebieten der Exploration und Entwicklung von Rohstoffvorkommen, des Rohstoffabbaus, der
technischen Planung, der Geschéaftsentwicklung, der Rohstoffvermarktung sowie auf dem Gebiet des
Finanz- und Rechnungswesens. Flr derlei Personal besteht insbesondere im Bereich der Exploration
und Gewinnung von Rohstoffen wie Wolfram, ein starker Wettbewerb. Sollte die SME AG nicht in der
Lage sein, die erforderliche Anzahl an Fachkraften unter Vertrag zu nehmen, auszubilden und zu
halten, so ware sie gegebenenfalls nicht in der Lage, neue Projekte aufzugreifen und bestehende
Projekte erfolgreich durchzufuhren. Dies kénnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der SME AG haben.

Neben der konkreten Mdglichkeit von Engpéassen in der Verfugbarkeit von geeignetem Personal,
besteht auch die Moglichkeit von Engpassen hinsichtlich der Verflgbarkeit qualifizierter Dienstleistern.
Zwar besteht eine rdumliche Nahe zur Bergakademie Freiberg, gleichwohl steht die Emittentin im
internationalen Wettbewerb um qualifiziertes Personal. Trotz einer reichhaltigen Historie im
Erzgebirge, entsteht das Bergwerk der Emittentin neu und bedarf somit Mitarbeiter, Ausriistung und
Material, welche am Markt momentan zwar gut verfligbar sind. Wenn allerdings die weltweiten
Explorations- und Abbautatigkeiten wieder zunehmen sollten, kénnte dies in den betreffenden Markten
zu einer Knappheit von Dienstleistern, Ausristungsgegenstianden, Betriebsmitteln und Fachkraften
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fihren. Die Nachfrage nach qualifizierten Fachkraften — ebenso wie deren Gehalt — wachst
normalerweise proportional zu der steigenden Anzahl aktiver Explorations- und Abbauprogramme; im
Falle einer Knappheit konnten sowohl die Nachfrage als auch die Gehalter drastisch ansteigen.
Knappheit von Dienstleistern, Ausristungsgegenstanden, Betriebsmitteln und Fachkraften kénnte
dann zu einer Verzdgerung, Behinderung oder Beschrankung der Entwicklungs- und Fordertatigkeiten
der SME AG fihren, was wiederum die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich
nachteilig beeintrachtigen kénnte.

Risiken aufgrund der Inanspruchnahme von Dienstleistungen Dritter

Der wirtschaftliche Erfolg des Geschafts der SME AG héangt u.a. von den Leistungen verschiedener
beauftragter Unternehmen ab. Das Management der SME AG wahlt zwar vorzugsweise nur bekannte
und bewahrte Unternehmen fiir die Erbringung von Fremdleistungen aus und kontrolliert diese bei der
Erbringung der geschuldeten Leistungen. Es kann allerdings nicht ausgeschlossen werden, dass den
durch die SME AG beauftragten Dritten bei der Leistungserbringung Fehler unterlaufen, die z.B.
Umweltschaden hervorrufen, Schaden am Betriebsvermégen der SME AG verursachen,
behdrdlicherseits veranlasste Aufhebungen von Genehmigungen bzw. Produktionseinstellungen zur
Folge haben oder zu einer Haftung der SME AG gegenuber Dritten fuhren, welche womdglich nicht
durch entsprechend durchsetzbare Ruickgriffsanspriche der SME AG gegenuber den
Leistungserbringern oder deren Versicherungen gedeckt sind. Derartige Gefahren bestehen
namentlich bei fur den Ersteller der Aufbereitungsanlage und den Ersteller der Rampe sowie im
Hinblick auf den Abtransport von Rohstoffen und anderem Material von oder zu dem Bergewerk.

Falls eine Vertragsbeziehung zu einem Erbringer von Fremdleistungen gekiindigt wird oder nicht
langer zu wirtschaftlich verninftigen Bedingungen aufrecht erhalten werden kann, ist die SME AG
moglicher Weise nicht in der Lage, die beauftragte Leistung durch einen anderen Anbieter zu
substituieren. Hierdurch koénnten sich Verzégerungen bei der Umsetzung des Business Plan
ergeben.

Risiken aufgrund der Abhangigkeit der SME AG von Personen in Schliisselpositionen.

Die erfolgreiche Umsetzung der Unternehmensziele und damit der Erfolg der SME AG basiert in
hohem Male auf den Fahigkeiten, Kontakten und der strategischen Fuhrung der derzeitigen
Mitglieder des Vorstands sowie des Aufsichtsrates der Emittentin. Der Erfolg der SME AG wird daher
auch in Zukunft zumindest teilweise davon abhangen, dass die Vorstandsmitglieder und Vertreter des
Aufsichtsrates der Emittentin und die Mitarbeiter in leitenden Funktionen, mittelfristig bei der Emittentin
verbleiben bzw. es gelingt, rechtzeitig flir geeignete Nachfolger zu sorgen.

Dariber hinaus ist die SME AG insbesondere von ihren leitenden Angestellten und den Mitgliedern
des Managements abhangig, welche die Explorations-, Entwicklungs- und Abbauprojekte identifiziert
sowie bewertet haben und deshalb fir den Erfolg dieser Projekte entscheidend sind. Diese Personen
zu ersetzen ware fir die SME AG mit erheblichem Zeit- und Kostenaufwand verbunden, da der
Wettbewerb um Spezialisten fur Explorations-, Entwicklungs- und Produktionsvorhaben im
Rohstoffbereich intensiv geflhrt wird. Darlber hinaus kdnnte der Verlust von Fuhrungskraften und
Kompetenztragern in Schlusselpositionen die Marktstellung der SME AG erheblich beeintrachtigen. Es
kénnte dadurch auch erhebliches Know-How verlorengehen bzw. an Wettbewerber gelangen. Dies
koénnte erheblich nachteilige Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der SME AG
haben.

Risiken aufgrund der Endlichkeit erschlossener Vorkommen

Mineral- und Erzvorkommen sind ihrer Natur nach begrenzt. Das Produktionsvolumen erschlossener
Rohstoffvorkommen verringert sich durch den Abbau solange, bis eine Produktion nicht mehr
wirtschaftlich oder die Rohstoffquelle ganzlich aufgezehrt ist. Um langerfristig bestehen zu kénnen,
muss die SME AG uber die bestehenden Vorhaben hinaus neue Rohstoffvorkommen identifizieren
und erschlielen. Dies ist umso dringlicher, je weniger erfolgversprechend sich die gegenwartigen
Explorations-, ErschlieBungs- und Produktionsvorhaben der SME AG entwickeln. Die Fahigkeit der
SME AG, auch in Zukunft neue Rohstoffvorkommen zu identifizieren bzw. zu erwerben und fir die
Produktion zu erschlieBen, hangt von zahlreichen Umstinden ab, die allesamt mit erheblichen
Unsicherheiten besetzt sind. Zu nennen sind hier insbesondere die gesamtwirtschaftlichen
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Rahmenbedingungen, die Rohstoffpreise fir Metalle, die Prifung und Bewertung solcher Projekte
durch Geologen, der Einsatz weiterentwickelter und kostenintensiver Technologien, die zutreffende
Einschatzung des Potentials eines Rohstoffvorkommens und die Verfiigbarkeit ausreichender
Kapitalmittel sowie die Entwicklung der rechtlichen Rahmenbedingungen vor allem vor dem
Hintergrund der strikteren Vorgaben zum Umwelt- und Klimaschutz. Wenn und soweit die SMA AG
keinen Erfolg bei der ErschlieBung oder dem Erwerb zusétzlicher Rohstoffvorkommen haben sollte,
kénnte dies erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
SME AG haben.

Risiken aufgrund grundlegender Anderung des politischen Umfelds

Obgleich die SME AG mit der Bundesrepublik Deutschland in einem vergleichsweise politisch stabilen
Land ihre Explorations-, Entwicklungs- oder Abbauprojekte vorantreibt, kann sie keine Gewahr dafir
Ubernehmen, dass nicht zukinftig ein politischer Wandel eintritt, der die Verscharfung bestehender
oder die Verabschiedung neuer Rechtsvorschriften zur Folge hatte, welche die Exploration sowie den
Abbau von Rohstoffen beschranken, verteuern oder gar unmdéglich machen und damit die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der SME AG nachteilig beeinflussen kdnnten. Entsprechendes
gilt fur sonstige Lander, in denen die SME AG mdglicherweise zukinftig Explorations- oder
Abbauprojekte durchfihrt. Als politisch motivierte Gesetzesanderungen mit nachteiligen Effekt auf die
Geschaftstatigkeit der SME AG lassen sich insbesondere die Beschrankung ausléndischer
Investitionen, die Verscharfung von Import- oder Exportbedingungen, die Erleichterung von
Enteignungen, die Erhéhung der Steuerlast, der Anstieg der Feldesabgabe fur Explorationsvorhaben
bzw. der Fdérderabgabe bei Produktionsvorhaben oder vergleichbarer auslandischer Abgaben, die
Verscharfung von Umweltstandards sowie der Anforderungen an die Sicherheit im Bergbau, die
Beschrankung oder das Verbot bestimmter Produktionstechnologien, die Vereinfachung der
Aufhebung existenter Explorations- bzw. Abbaugenehmigungen oder Erschwernisse bei der
EinrAumung neuer oder Verlangerung bestehender Explorations- bzw. Abbaugenehmigungen
anfihren. Des Weiteren koénnte eine Veranderung des politischen Umfeldes zum einen bspw. bei
Handelsbeschrankungen von Absatzmarkten die Absatzmdglichkeiten fur die SME beeintrachtigen,
zum anderen Veranderungen von Handelspolitiken die Weltmarktpreise flr bestimmte Rohstoffe
beeinflussen. Weitere schwerwiegende politische Risiken stellen Verwerfungen infolge des Austritts
des Vereinigten Konigreichs aus der Europdischen Union, internationale Handelskriege, Streiks,
Aufstande, terroristische Anschlage oder kriegerische Auseinandersetzungen dar. Auch diese kdnnen
sich nachteilig auf Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der SME AG auswirken.

(b) Risiken im Zusammenhang mit der finanziellen Situation der Emittentin
Bilanzielle Situation der Emittentin

Die Emittentin hat in den Vorjahren erheblichen Investitionen in die Exploration der Lagerstatten sowie
die Errichtung der bestehenden Schachtanlage sowie die Pilot-Aufbereitungsanlage vorgenommen.
Hiermit verbundene Aufwendungen haben in den Vorjahren zu einem Bilanzverlust gefuhrt. Bis zur
Ubernahme des Bergwerks Pohla in den kommerziellen Abbau rechnet die Emittentin mit weiteren
Aufwendungen. Aufgrund der mit diesen Aufwendungen verbundenen Bilanzverlusten besteht das
Risiko, dass die Emittentin nicht in der Lage sein kdnnte, ihre Verpflichtungen aus der Anleihe zu
erflllen.

Finanzierungsrisiko und Bank- und Kapitalmarktbedingungen

Es kann nicht gewahrleistet werden, dass die Finanzierung im Hinblick auf den Gesamtbedarf fir die
Verwirklichung der Explorations- und Abbauvorhaben der Emittentin vollstandig erreicht wird. Der
Finanzmittelbedarf der SME AG kann auch aufgrund von Verzégerungen oder Kostensteigerungen in
den Projekten hoher ausfallen als geplant. Ob es gelingt, zusatzliche finanzielle Mittel zu beschaffen,
hangt von dem Erfolg der laufenden und zuklnftigen Téatigkeiten, den Kredit- und
Kapitalmarktbedingungen sowie weiteren Faktoren ab. Sollte es nicht gelingen, Finanzmittel zu
glnstigen Konditionen oder Uberhaupt aufzunehmen, kdnnte die Emittentin gezwungen sein, die
betrieblichen  Aufwendungen durch Verzdégerung, Einschrankung oder Einstellung der
Projektentwicklung zu verringern. Sollten die bendtigten Finanzmittel nicht aufzubringen sein, kann
das zu einer schwerwiegenden Verzdgerung der aktuellen und zukinftigen Explorations- und
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Entwicklungstatigkeiten flihren, die geeignet ist, die Emittentin existenziell zu bedrohen. Dies kénnte
erhebliche negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der SME AG haben.

Risiken aufgrund des bisherigen und zu erwartenden Wachstums der Emittentin

Die SME AG ist in den letzten Jahren stark gewachsen und hat sich zum Ziel gesetzt, dieses
Wachstum weiter voranzutreiben. Um dieses Wachstum zu bewaltigen, ist die SME AG darauf
angewiesen, sich personell zu verstéarken und dabei insbesondere die zweite Managementebene
auszubauen und organisatorische Strukturen fortzuentwickeln. Eine Verzégerung oder ein Scheitern
der Anpassung der organisatorischen und personellen Strukturen sowie der technischen Ressourcen
an die vorgenannten Anforderungen kdénnte zu Fehlentwicklungen oder unternehmerischen oder
administrativen Versaumnissen fiihren, die eine erhebliche finanzielle Belastung der Gesellschaft
nach sich ziehen kdénnen. Ebenso wenig ist auszuschlieBen, dass durch die Bindung von
Management-Ressourcen in den oben genannten Aufgabenbereichen andere wichtige Aufgaben
vernachlassigt werden. Dies konnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit
sowie die Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage der SME AG haben.

Es kann darlber hinaus nicht ausgeschlossen werden, dass sich das bestehende
Risikolberwachungs- und Risikomanagementsystem der Gesellschaft in der Praxis als unzureichend
erweist und Licken bzw. Mangel im System erkennbar werden. Es kann daher keine Garantie dafur
Ubernommen werden, dass das Risikouberwachungs- und Risikomanagementsystem funktioniert. Es
ist auch nicht gewahrleistet, dass es dem Vorstand der Emittentin gelingt, im Zusammenhang mit dem
geplanten weiteren Wachstum das Risikolberwachungs- und Risikomanagement-System
gesellschaftsintern angemessen weiterzuentwickeln. Dies konnte zur Einschrankung der Fahigkeit
fuhren, Risiken, Trends und Fehlentwicklungen rechtzeitig zu erkennen und zu steuern, und
erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der SME AG zur
Folge haben.

Risiken aus den Schwankungen der Preise fiir Rohstoffe und Stromkosten

Ein Ruckgang der Preise fir Wolfram, Fluorit, Zinn und/oder einem der anderen Erze/Mineralien oder
die hierauf aufbauenden Handelsprodukte, welche die SME AG abzubauen gedenkt, kann die
wirtschaftliche Rentabilitdt der bestehenden und zukilnftigen Produktionsvorhaben der SME AG
negativ beeintrachtigen. Unter diesen Vorzeichen wirden die Ergebnisse aus der Produktion SME AG
sinken, vor allem wenn sich die Produktionskosten nicht im Einklang mit den niedrigeren Erlésen aus
der zukinftigen Produktion entwickeln (d.h. nicht ebenfalls sinken) wiirden oder aber die SME AG
nicht, nicht in ausreichendem Malfe und/oder nur zu unginstigen Konditionen Absicherungsgeschafte
zum Schutz von Preisriickgdngen abgeschlossen hatte. Sollte der Preis fir Wolframkonzentrate,
Fluoritsauren, Zinnkonzentrat und/oder der anderen Erze/Minerale dauerhaft unter die
Produktionskosten fallen, kdnnte sich ein bestandsgefahrendes Risiko fur die SME AG ergeben.

Dariiber hinaus kénnten sich signifikant und anhaltend niedrigere Preise flur Wolfram, Fluorit, Zinn
und/oder der anderen Erze/Minerale bereits auf die wirtschaftliche Rentabilitdt von aktuellen und
zukunftigen Explorations- und Entwicklungstatigkeiten der SME AG auswirken, wenn die
prognostizierten Explorations- und Entwicklungskosten in keinem wirtschaftlichen Verhaltnis zu den
am Markt erzielbaren Preisen fur Wolfram und/oder andere Erze/Minerale stehen wirden.

Fur die Emittentin als Unternehmen mit hohem Energieverbrauch besteht das Risiko von negativen
Auswirkungen auf die finanzielle Situation der Gesellschaft durch steigende Stromkosten. Die
Stromkosten schwanken und sind nur schwierig vorherzusehen.

(c) Regulatorische und rechtliche Risiken

Behdrdliche  Erlaubnisse, Genehmigungen, Bewilligungen oder Lizenzen bilden die
Grundvoraussetzung fur die Aufsuchung oder Gewinnung von Rohstoffen und damit fur die
Geschaftstatigkeit der SME AG. Sie unterliegen regelmafBig verschiedenen Auflagen, z.B. der
Verpflichtung zur zeitnahen Durchfihrung von Explorations- und ErschlieBungsarbeiten,
Mitteilungspflichten oder umweltschutzrechtlichen Bedingungen, und verfligen zudem uber eine
zeitlich beschrankte Laufzeit. Erteilte Genehmigungen kdnnen nachtraglich widerrufen werden, wenn
Tatsachen eintreten, die die Erteilung dieser Genehmigungen verhindern wirden oder wenn der
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Genehmigungsinhaber dies beantragt. Das Management der SME AG (berwacht die Einhaltung der
in den genannten Aufsuchungserlaubnissen, Gewinnungsbewilligungen oder vergleichbaren
Genehmigungen enthaltenen Auflagen und Laufzeiten sowie die Vermeidung des Eingreifens
gesetzlicher Aufhebungstatbestande. Ebenfalls sind mit der Aufstellung eines Rahmenbetriebsplans,
der allgemeine Angaben Uber das beabsichtigte Vorhaben, dessen technische Durchfiihrung und
voraussichtlichen zeitlichen Ablauf enthalt, Risiken im Hinblick auf Kosten und Durchfiihrbarkeit
verbunden.

Sollte es zu Verstdlen gegen Auflagen kommen, kénnte dies die Aufhebung der betreffenden
Aufsuchungserlaubnisse, Gewinnungsbewilligungen oder vergleichbaren Genehmigungen nach sich
ziehen. Gleiches gilt fur das Eingreifen gesetzlicher Aufhebungstatbestdnde, wie z.B. die
Nichtaufnahme von Aufsuchungs- oder Gewinnungsmaflnahmen innerhalb von einem Jahr seit
Erteilung der betreffenden Erlaubnis oder Bewilligung. Die Aufhebung oder das Auslaufen von
bestehenden Aufsuchungserlaubnissen, Gewinnungsbewilligungen kdnnen die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der SME AG erheblich nachteilig beeinflussen.

Anderungen der einschlagigen Gesetze, Verordnungen oder ihres Vollzugs durch die zustandigen
Verwaltungsbehdrden oder Gerichte kdnnten die Geschaftstatigkeit der SME AG wesentlich nachteilig
beeinflussen, insbesondere zu Verzdégerungen oder gar zur Nichtdurchfihrbarkeit der Entwicklungs-
und Produktionstatigkeit fiihren. Gleiches gilt fir nachteilige Anderungen von steuerlichen
Bestimmungen, etwa solchen des Einkommens-, Grund- oder Produktionssteuerrechts. Vergleichbare
Nachteile kdnnten auch daraus folgen, dass der Betrieb einer Bohrstatte der SME AG vorubergehend
oder dauerhaft aufgrund einer behordlichen Verfigung einstellt werden muss, wenn etwa festgestellt
wird, dass Auflagen einer Behorde verletzt wurden oder der Allgemeinheit hieraus wesentliche
Gefahren drohen. Dadurch bedingte Unterbrechungen oder Beschrankungen der Produktionstatigkeit
der SME AG koénnten ebenfalls die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich
nachteilig beeintrachtigen.

Es besteht im Ubrigen keine Garantie dafiir, dass seitens der SME AG (zukinftig) beantragte
behdrdlichen Genehmigungen rechtzeitig erteilt werden oder bei Ablauf erneuert werden. Es besteht
auch keine Garantie dafur, dass die Genehmigungen frei von nachteiligen Auflagen oder
Nebenbestimmungen sind, welche die Exploration, Entwicklung oder Produktion wirtschaftlich oder
technisch undurchfhrbar machen. Es ist auch nicht gesagt, dass derartige Genehmigungen nicht von
Dritten gerichtlich angegriffen werden, die zu einstweiligen Unterlassungsanordnungen oder zu
Unterlassungsurteilen fiihren kénnten; dies wiirde dazu fiihren, dass derartige Genehmigungen erneut
gepruft und ggf. geandert werden missten. Der Eintritt jedes dieser Risiken ist geeignet, die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der SME AG erheblich nachteilig zu beeintrachtigen.

Der Baubeginn der Aufbereitungsanlage oder der Betrieb weiterer technischer Anlagen kann sich
aufgrund von Klagen von Anwohnern, Blrgerinitiativen oder anderer Interessengruppen verzdgern.
Anwohner, die in dem Gebiet leben, in dem die neue Aufbereitungsanlage errichtet werden soll,
kénnten aus unterschiedlichen Griinden gegen die Genehmigung des Baus oder die Inbetriebnahme
Einspruch einlegen oder klagen. Insbesondere Umweltaspekte stellen in diesem Zusammenhang ein
Risiko dar.

Die SME AG kann im Rahmen ihrer Explorations-, Entwicklungs- und Abbautatigkeit in verschiedene
Rechtsstreitigkeiten involviert werden. Es ist generell nicht moglich, den Ausgang solcher zukiinftigen
Verfahren zu bestimmen oder vorherzusagen. Hervorzuheben ist allerdings, dass gerade
Umweltschutzorganisationen zum Teil erhebliche Anstrengungen unternehmen, um die Aufsuchung
und Foérderung von Bodenschatzen durch entsprechende Klagen zu verhindern. Diese Klagen sind
teilweise erfolgreich, selbst wenn die betroffenen Tatigkeiten nur minimale Auswirkungen auf die
Umwelt haben. Dies konnte dazu fihren, dass die Emittentin mit dem Bau oder der Inbetriebnahme
der Aufbereitungsanlage spater als vorgesehen beginnt, womaéglich erst, nachdem alle vorgebrachten
Klagen gerichtlich endgultig entschieden wurden. Ferner besteht das Risiko, dass auch nach Beginn
der Geschéftstatigkeit der SME AG, aufgrund eines Rechtsmittels im Rahmen des einstweiligen
Rechtsschutzes, die Explorations-, Entwicklungs- und Abbautéatigkeit zumindest vorlibergehend
eingestellt werden mussen.

Mit diesen Klagen zum Teil verbundene Schadensersatzforderungen konnten sehr hoch sein. Ein fir
die SME AG negativer Ausgang von Rechtsstreitigkeiten konnte sich im Einzelfall nachteilig auf die
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Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der SME AG auswirken. Die Kosten der Rechtsverteidigung und
Beilegung dieser Rechtsstreitigkeiten kdnnen bedeutend sein, selbst wenn die geltend gemachten
Anspriche nicht bestehen. Ferner koénnte die damit zusammenhangende negative
Presseberichterstattung das Geschaft der SME AG negativ beeinflussen.

Buchhaltungs- und Steueranforderungen immer komplexer. Dies kann fur die SME AG zu neuen
finanziellen Risiken fiihren, die sich aus Prozessineffizienzen, Buchungsfehlern oder Verstélen gegen
steuerliche Vorschriften ergeben kénnen.

(d) Umwelt-, Sozial- und Governance-Risiken
Einfluss umwelt- und bergrechtlicher Aspekte auf die Lage der Emittentin

Die Geschaftstatigkeit der SME AG unterliegt mit ihren Explorations-, Entwicklungs- und
Produktionsvorhaben umfangreichen und sich kontinuierlich andernden staatlichen Bestimmungen,
insbesondere solchen des Umweltschutzrechts, zur Uberwachung von Luft- und Wasserqualitat, zur
Kontrolle von Gefahr- und Giftstoffen sowie Richtlinien zum Gesundheitsschutz und zur
Arbeitssicherheit. Die einschlagigen Vorschriften kénnen der SME AG unterschiedliche MalRnahmen
abverlangen, insbesondere zur Vermeidung von Abféllen und Verschmutzungen, die Beseitigung von
Kontaminationen im Erdreich durch giftige oder sonst gefahrliche Substanzen einschliel3lich Altlasten,
die Haftpflicht fur giftige oder gefahrliche Stoffe einschliel3lich Sprengmittel, die Beschrankung der
Rohstoffproduktion, die Einhaltung arbeits- und gesundheitsrechtlicher Schutzvorschriften und die
Erhebung von Produktionssteuern. Die Emittentin kdnnte in diesem Zusammenhang zur Zahlung von
Altlastensanierungskosten (und unter besonderen Umstanden von Nachsorgekosten) fir
kontaminierte Grundstiicke, die derzeit in ihrem Eigentum stehen oder in der Vergangenheit in ihrem
Eigentum standen oder die von der Emittentin genutzt werden, verpflichtet werden.

Es ist nicht auszuschlielen, dass die Bundesrepublik Deutschland oder eines der Bundeslander oder
sonstige Staaten in denen die SME AG Explorations-, Entwicklungs- und Produktionsvorhaben
vorantreibt, scharfere Umweltstandards festlegen oder auf eine striktere Durchsetzung existenter
umweltschutzrechtlicher Bestimmung drangen werden; ebenso ist tendenziell mit einem Ansteigen der
BuRgelder und Strafen fur den Fall der Nichteinhaltung umweltschutzrechtlicher Vorgaben zu rechnen.

Die Emittentin hat zwar keine Kenntnis Uber das Bestehen von Altlasten oder illegalen
Umweltschaden auf den Lizenzgebieten der SME AG. Ferner geht die Emittentin davon aus, dass die
SME AG ihre Aufsuchungs-, Entwicklungs- und Produktionsprojekte jeweils im Einklang mit den
darauf anwendbaren, gegenwartigen und zukiinftigen staatlichen Bestimmungen fiihren wird. Fir die
spatere Rekultivierung werden zudem Riickstellungen gebildet. Gleichwohl sind Gesetzesverstolle
nicht auszuschlieBen, die auf Versehen oder Umstanden beruhen, die nicht von der SME AG
beherrscht werden kdénnen. Obgleich die Emittentin der Ansicht ist, dass derzeit keines ihrer
Grundsticke eine unverzigliche Sanierung oder Dekontamination bendtigt, kdnnen die
Umweltbehérden anderer Ansicht sein bzw. in Zukunft eine andere Ansicht einnehmen. Im
benachbarten und nicht mehr zuganglichen sowie verschlossenen Abbaugebiet, wurde in der
Vergangenheit von der SDAG Wismut Uran abgebaut, wodurch es nicht véllig auszuschlieRen ist,
dass es zu Belastungen kommen kann, die den Produktionsablauf der SME AG stéren kénnen. Die
SME AG ist weder Rechtsnachfolger der SDAG Wismut, noch hat sie Rechtsverpflichtungen von
dieser uUbernommen. Gleichwohl besteht das Risiko, dass die SME AG in der offentlichen
Wahrnehmung mit den Tatigkeiten der SDAG Wismut in Verbindung gebracht wird. Zudem ist die
Emittentin zwar der Ansicht, dass der Bund bzw. das Land Sachsen fir etwaige Altlasten der SDAG
Wismut haftet gleichwohl ist es nicht vollig auszuschlielen, dass auch gegen die Emittentin
Haftungsanspriiche geltend gemacht werden. Ebenso kénnen Dritte Verfahren, in denen sie eine
Dekontamination verlangen, einleiten. Dies kdnnte negative Auswirkungen auf die Ertragslage der
Emittentin haben. Verletzungen von einschldgigen Gesetzen, Vorschriften oder Standards,
insbesondere des Umweltschutzrechts, konnen erhebliche Sanktionen nach sich ziehen,
insbesondere Geldbuflen und Ordnungsmalinahmen, Kosten fir Aufrdumungsarbeiten oder bis hin zu
behdrdlicherseits angeordneten Beschrédnkungen der Geschéaftstatigkeit. Die Einhaltung zuklnftiger,
verscharfter Bestimmungen kann eine Erhéhung der operativen Kosten von Explorations-,
Entwicklungs- und Produktionsvorhaben zur Folge haben, was sich auf deren Rentabilitat auswirkt.
Jede der genannten Folgen kann erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der SME AG haben. Nach MalRgabe von Umweltgesetzen kann eine Haftung
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unabhangig davon, ob der Eigentiimer oder Betreiber Kenntnis Uber die Freisetzung von Substanzen
hatte oder die Freisetzung verursachte, begriindet werden.

Wiederherstellung der in Anspruch genommenen Flachen

Die Nebenbestimmungen der bergrechtlichen Bewilligung fur das Bewilligungsfeld ,Péhla SME* sowie
fur die Aufsuchungsfelder ,Geyer”, ,Elterlein® und ,ENORA® beinhalten die Auflage, die finanziellen
Mittel auch fur die Wiederherstellung der in Anspruch genommenen Flachen nach deren Benutzung
zum Zwecke der Bewilligung bzw. Aufsuchung zur Verfigung zu stellen. Daraus resultierende Risiken
kénnten sich aus Anderungen der rechtlichen, und hier vornehmlich der umwelt- und
naturschutzfachlichen Rahmenbedingungen ergeben.

Risiken im Zusammenhang mit den Anleihen

Die fir die SME AG spezifischen Risiken im Zusammenhang mit den Anleihen sind in den folgenden
Kategorien aufgefiihrt:

(a) Risiken im Zusammenhang mit der Beschaffenheit der Wertpapiere
(b) Risiken im Zusammenhang mit den Bedingungen der Anleihen
(c) Andere spezifische Risiken in Bezug auf die Anleihen

Eine Investition in die Schuldverschreibungen birgt bestimmte Risiken im Zusammenhang mit der
Ausstattung und der Art der Schuldverschreibungen, die zu erheblichen Verlusten fiihren kénnen, die
die Inhaber im Falle des Verkaufs ihrer Schuldverschreibungen oder im Hinblick auf den Ausfall von
Zinszahlungen oder der Rickzahlung von Kapital zu tragen hatten. Die Risiken in Bezug auf die
Schuldverschreibungen umfassen unter anderem die folgenden wesentlichen Risiken

(a) Risiken im Zusammenhang mit der Beschaffenheit der Wertpapiere
Marktpreisrisiko

Das Marktpreisrisiko ist die Gefahr eines Verlustes, der aufgrund nachteiliger Verdnderungen von
Marktpreisen oder preisbeeinflussenden Parametern eintreten kann. Die Entwicklung der Marktpreise
der Schuldverschreibungen hangt von vielfaltigen Faktoren ab, darunter von Anderungen des
Zinsniveaus oder der Zinsstruktur, der Politik der Zentralbanken, der allgemeinen wirtschaftlichen
Entwicklung, der Inflation, der Nachfrage fiir den jeweiligen Typ der Schuldverschreibungen oder der
Bonitat der SME AG oder der fiir die SME AG geltenden Rechnungslegungsstandards. Der Glaubiger
ist daher beim Verkauf der Schuldverschreibungen vor deren Laufzeitende dem Risiko einer
ungunstigen Entwicklung der Marktpreise ausgesetzt.

Liquiditétsrisiko

Maoglicherweise entwickelt sich kein aktiver Markt fir die Schuldverschreibungen. Es gibt keine
Gewissheit, ob sich ein liquider Sekundarmarkt fur die Schuldverschreibungen entwickeln wird oder ob
ein solcher Markt, sofern er entsteht, fortbesteht. In einem illiquiden Markt kann es sein, dass der
Inhaber der Schuldverschreibungen seine Schuldverschreibungen nicht oder nicht jederzeit zu einem
angemessenen Marktpreis verkaufen kann.

Festverzinsliche Anleihen sind mit einem Marktrisiko verbunden

Ein Glaubiger von festverzinslichen Schuldverschreibungen ist insbesondere dem Risiko eines
Preisriickgangs infolge von Anderungen der Marktzinssatze ausgesetzt. Der Nominalzinssatz der
Anleihen ist fir die gesamte Laufzeit festgelegt, der aktuelle Zinssatz auf den Kapitalméarkten (der
"Marktzinssatz") andert sich jedoch in der Regel taglich. Verandert sich der Marktzinssatz, kann sich
der Preis der Anleihe, jedoch in umgekehrter Richtung, ebenfalls verandern. Steigt der Marktzinssatz,
wirde der Preis der Anleihe in der Regel fallen. Sinkt der Marktzinssatz, wirde der Preis der Anleihe
in der Regel ansteigen. Glaubiger sollten sich bewusst sein, dass Schwankungen der Markizinssatze
den Preis der Anleihe negativ beeinflussen und zu Verlusten fiir die Glaubiger im Falle eines
Verkaufs der Anleihe vor ihrer Falligkeit fihren kénnen.
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(b) Risiken im Zusammenhang mit den Bedingungen der Anleihen
Die Anleihen unterliegen bestimmten Riickzahlungsrisiken

Die Anleihe unterliegt bestimmten Risiken im Hinblick auf eine vorzeitige Rickzahlung. Nach den
Anleihebedingungen kann die Anleihe nach Wahl der Emittentin zum Nennbetrag vorzeitig
zurlckgezahlt werden, wenn die Emittentin verpflichtet wird, Steuern zu tragen, die auf Kapital- oder
Zinszahlungen fir die Wertpapiere anfallen oder anfallen werden. Friihestens nach Ablauf von 2
Jahren kann die Emittentin auerdem die Anleihe zur Rlckzahlung zum Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag kindigen. Wenn 85 % oder mehr des Gesamtnennbetrags zuriickgekauft,
zurickgezahlt oder entwertet wurden, hat die Emittentin zudem das Recht, die noch ausstehenden
Schuldverschreibungen zur vorzeitigen Riickzahlung zu kiindigen.

Wenn die Emittentin die Schuldverschreibungen vorzeitig zurlickzahlt, ist ein Inhaber dieser
Schuldverschreibungen dem Risiko ausgesetzt, dass seine Investition aufgrund einer vorzeitigen
Ruckzahlung eine niedrigere Rendite als erwartet aufweist. Es ist zu erwarten, dass die Emittentin ihr
optionales Kundigungsrecht ausubt, wenn die Rendite vergleichbarer Schuldverschreibungen am
Kapitalmarkt gesunken ist, was bedeutet, dass der Anleger den Ricknahmeerldés mdglicherweise nur
in vergleichbare Schuldverschreibungen mit niedrigerer Rendite reinvestieren kann. Andererseits
durfte sie ihr optionales Kindigungsrecht nicht ausliben, wenn die Rendite auf vergleichbare
Schuldverschreibungen am Kapitalmarkt zugenommen hat. In diesem Fall wird ein Investor nicht in
der Lage sein, den Betrag in vergleichbaren Schuldverschreibungen mit hdherer Rendite zu
reinvestieren. Es ist jedoch zu beachten, dass die Emittentin ein optionales Kindigungsrecht
unabhangig von den Marktzinsen zu einem Kiindigungstermin austben kann.

Risiken im Zusammenhang mit der Anwendung des Schuldverschreibungsgesetzes 2009

Ein Glaubiger ist dem Risiko ausgesetzt, lGberstimmt zu werden oder gegen seinen Willen Rechte
gegenlber der Emittentin zu verlieren, falls die Glaubiger nach Maligabe der Anleihebedingungen,
gemal dem Schuldverschreibungsgesetz 2009 durch Mehrheitsbeschluss Anderungen der
Anleihebedingungen beschlieBen. Da ordnungsgemafll gefasste Beschlisse fur alle Glaubiger
verbindlich sind, kdnnen bestimmte Rechte dieser Glaubiger gegenuber der Emittentin im Rahmen der
Anleihebedingungen geandert, beschrankt oder sogar entzogen werden. Im Falle der Bestellung eines
gemeinsamen Vertreters flr alle Glaubiger kann ein einzelner Glaubiger die Moglichkeit zur
Verfolgung, Durchsetzung und Geltendmachung seiner Rechte im Rahmen der Anleihebedingungen
gegeniber der Emittentin unabhangig von den anderen Glaubigern ganz oder teilweise verlieren;
diese Rechte gehen auf einen zu ernennenden Glaubigervertreter Uber, der dann fir die
Geltendmachung und Durchsetzung der Rechte aller Glaubiger verantwortlich ist.

(c) Andere spezifische Risiken in Bezug auf die Anleihen
Die Anleihen sind méglicherweise nicht fiir alle Anleger eine geeignete Anlage

Jeder potenzielle Anleger in Schuldverschreibungen muss die Eignung dieser Investition unter
Bericksichtigung seiner eigenen finanziellen Umsténde feststellen und sich des Risikos bewusst sein,
dass eine Investition in die Schuldverschreibungen bis zur Falligkeit nicht immer fir ihn geeignet sein
kann, wobei die folgenden wesentlichen Aspekte bei der Bewertung und Neubewertung der Eignung
der Schuldverschreibungen zu berticksichtigen sind, die sich im Laufe der Zeit &ndern kdnnen und zu
dem Risiko der Nicht-Eignung fihren kénnten:

0] ausreichende Sachkenntnis und Erfahrung des Anlegers, um eine aussagekraftige Bewertung
der Anleihe, der mit einer Anlage in die Anleihe verbundenen Vor- und Nachteile und Risiken
sowie der Informationen, die in diesem Prospekt oder in den anwendbaren Nachtragen
enthalten sind oder durch Verweis in diese einbezogen wurden, durchfihren zu kénnen;

(ii) Zugang zu und Kenntnisse von geeigneten Analyseinstrumenten, um im Hinblick auf seine
personliche finanzielle Lage eine Anlage in die Anleihe und die Auswirkungen der Anleihe auf
sein gesamtes Anlageportfolio beurteilen zu kénnen;
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(iii) ausreichende finanzielle Ressourcen und Liquiditat, um alle Risiken tragen zu kénnen, die mit
einer Anlage in die Anleihe verbunden sind;

(iv) die Anleihebedingungen genau zu verstehen und mit dem Verhalten aller Finanzmarkte und
finanztechnischer Variablen, die einen Einfluss auf die Rendite der Anleihe haben koénnen,
vertraut zu sein und

(v) (alleine oder mit Unterstitzung eines Finanzberaters) in der Lage zu sein, mdgliche Szenarien
fur Wirtschafts-, Zinssatz- und sonstige Faktoren, die sich auf seine Anlage und seine
Fahigkeit zum Tragen der betreffenden Risiken auswirken koénnen, zu bewerten; und
potenzielle Kaufer sollten sich Uber die steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Eigentums und
der VerauRerung von Schuldverschreibungen informieren, indem sie ihre eigenen
Steuerberater zurate ziehen.

Keine Beschridnkung fiir die Emittentin hinsichtlich der Aufnahme weiterer
Fremdverbindlichkeiten, die gegeniiber den Anleihen vorrangig oder gleichrangig mit ihnen
sind

Zudem gibt es keine Beschréankung der Hohe der Schulden und keine Beschrénkung hinsichtlich der
Besicherung von Schulden, die keine Kapitalmarktverbindlichkeiten sind, die die Emittentin in der
Zukunft aufnehmen koénnte, woraus das Risiko der Nichterflillung oder der strukturellen
Nachrangigkeit von Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen folgen kann.

Risiko, dass die Emittentin die Covenants verletzt

Die Anleihebedingungen sehen bestimmte Zusicherungen durch die Emittentin vor, die Einhaltung
einer Vermodgensdeckungsquote, einer Eigenmittelquote, einer Ausschittungsbeschrankung sowie
weiterer Verpflichtungen aus den Anleihebedingungen, bei deren Verletzung Anleiheglaubigern ein
Kundigungsrecht zusteht. Die Emittentin ist berechtigt, die Covenants innerhalb einer bestimmten Frist
zu heilen.
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VERWENDUNG DES EMISSIONSERLOSES

Die Emittentin erhalt im Rahmen des Angebots der Anleihen einen Nettoerlés in Hohe von bis zu
ca. EUR 28.900.000 nach Abzug der erwarteten Gesamtkosten. Die Finanzierung wird vor allem im
Zusammenhang mit dem Ausbau der Rampe fiir das Bergwerk Pohla-Globenstein sowie mit der
Aufbereitungsanlage in Mittweida fur die Aufbereitung der Erze sowie zur Bildung zusatzlicher
Liquiditatsreserven als Risikopuffer durch die Emittentin durchgefihrt.

Die fir die erste und zweite Zinszahlung bendtigten Mittel in Hohe von ca. EUR [e] (bei einem
Zinssatz von [e]% und einem Anleihevolumen von bis zu EUR 30 Mio. werden auf einem
Treuhandkonto  hinterlegt.  Treuhédnder ist MSW GmbH  Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft. Die Emittentin wird die fur die erste und zweite Zinszahlung benétigten
Mittel aus den Nettoerlésen bestreiten.
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ALLGEMEINE ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN

Einfiihrung

Die Saxony Minerals & Exploration - SME AG (nachstehend auch ,SME®, ,SME AG® oder
~Emittentin“) wurde am 24. Marz 2011 als Aktiengesellschaft gegriindet und unterliegt deutschem
Recht. |hr Sitz ist in Halsbriicke, Deutschland. Anschrift: Schwarze Kiefer 2, 09633 Halsbriicke, Tel.:
+49 3731 369 470. Die SME AG ist im Handelsregister des Amtsgerichts Chemnitz unter HRB 26755
eingetragen. Die Rechtstragerkennung LEI lautet 894500VA5SMHF35077625. Die Website der SME
AG lautet www.smeag.de. Die Website wird nur zu Informationszwecken angegeben und bildet keinen
Teil des Prospektes.

Die Verantwortlichkeitserklarung ist auf Seite 3 des Prospektes aufgefiihrt.

Das Geschaftsjahr der Emittentin entspricht dem Kalenderjahr und lauft vom 1. Januar bis zum 31.
Dezember eines jeden Jahres. Die Emittentin ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Es existiert kein
abweichender kommerzieller Name der Emittentin.

Unternehmensgegenstand der Emittentin

Gemall § 2 der Satzung der Emittentin ist der Gegenstand des Unternehmens das Aufsuchen,
Gewinnen, Aufbereiten und Vermarkten von Rohstoffen, insbesondere im erzgebirgischen Raum.

Abschlusspriifer

Fir das Geschéftsjahr endend zum 31. Dezember 2018 war Dr. Heide, Wirtschaftsprifer und
Steuerberater, Comeniusstrale 32, 01307 Dresden, Deutschland als Abschlussprufer der Emittentin
bestellt. Fur das Geschaftsjahr endend zum 31. Dezember 2017 war Dr. Heide, Wirtschaftsprifer und
Steuerberater, Comeniusstraflte 32, 01307 Dresden, Deutschland als Abschlusspriifer der Emittentin
bestellt.

Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der SME AG

1957-1988 ErschlieBung eines Grubenraumes einschlieRlich horizontalen und vertikalen
Aufschliissen mit Kammern von insgesamt 165.500m3 bei einer Stollenlange
von ca. 16km durch die Sowjetisch-Deutsche Aktiengesellschaft Wismut
(,SDAG Wismut“) mit umfangreicher Erkundung erheblicher Ressourcen an
Zinn- und Wolframerzen im Bereich des Grubenraumes Pdhla-Globenstein

1960 — 1990 ErschlieBung von Nickelminen und anschlieBender Abbau im Gebiet der
Explorationslizenz ENORA

1970 — 1990 Erkundung des Gebietes Geyer mit Blick auf Zinn und Zink

1991 Ubertragung der SDAG Wismut in deutsches Staatseigentum und
Umfirmierung als Wismut GmbH; Beginn der Stilllegung der Mine

2007-2011 Weitere Erkundungen im Gesamtgebiet Geyer

Marz 2011 Grindung der SME AG zur Aufsuche, Gewinnung, Aufbereitung und

Vermarktung von bergfreien Bodenschatzen im erzgebirgischen Raum zu
gewerblichen Zwecken. Bergfreiheit bezeichnet ein vom Grundeigentum
unabhangige und jedermann einrdumbare Recht zur Aufsuchung und
Gewinnung  bestimmter  Bodenschatze im  Rahmen  bestimmter
Gesetzesregelungen sowie unter staatlicher Aufsicht.

Mai 2012 Erteilung der Genehmigung fur das Bewilligungsfeld ,Péhla SME® im Bereich
des alten Grubenraumes Pdhla-Globenstein durch das Séchsische
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Oberbergamt nach §8 Bundesbergbaugesetz der BRD (Az. 32-4741.2/948)
bis zunachst zum 31. Dezember 2037

November 2013 Erwerb einer Option zum Kauf des Oberflachengelandes im Bereich Poéhla-
Globenstein von der Wismut GmbH

Dezember 2016 Spatenstich fiir den Schacht 1 der Grube Pohla

August 2017 Genehmigung des Hauptbetriebsplanes [V durch das Séchsische
Oberbergamt

November 2017 Beantragung der bergbaurechtlichen Erlaubnis zur Aufsuchung zu

gewerblichen Zwecken fiur die bergfreien Bodenschatze Chrom, Gold, Kobalt,
Kupfer, Nickel, Silber und Vanadium beim Sachsische Oberbergamt im
Erkundungsfeld ,ENORA®; Beantragung der bergbaurechtlichen Erlaubnis zur
Aufsuchung zu gewerblichen Zwecken fir die bergfreien Bodenschatze Zinn,
Zink, Indium, Gallium, Flussspat, Kobalt, Kupfer, Wolfram und Silber beim
Sachsische Oberbergamt im Erkundungsfeld ,Geyer*;

Beantragung der bergbaurechtlichen Erlaubnis zur Aufsuchung zu
gewerblichen Zwecken firr die bergfreien Bodenschatze Zinn, Blei, Gold,
Indium, Kupfer, Molybdan, Tantal, Silber, Wolfram, Zink, Flussspat und
Schwerspat beim Sachsische Oberbergamt im Erkundungsfeld ,Elterlein®

Marz 2018 Erteilung der bergbaurechtlichen Erlaubnis fir das Erkundungsfeld ,ENORA"
bis zunachst zum 31.3.2023

August 2018 Erteilung der bergbaurechtlichen Erlaubnis fir das Erkundungsfeld ,Geyer*
bis zunachst zum 1.12.2023

November 2018 Erteilung der bergbaurechtlichen Erlaubnis fir das Erkundungsfeld ,Elterlein®
bis zunachst zum 1.12.2023

Mai 2019 Erreichen der Zieltiefe des Schachtes 1/Pdhla von 176m im Bereich der
Erzlagerstatte 4

Abbau der ersten Roherze aus der Erzlagerstatte 4 durch die SME AG

Juni 2019 Einreichung des Hauptbetriebsplanes V beim Sachsische Oberbergamt
Juli 2019 Inbetriebnahme der Pilot-Aufbereitungsanlage in Mittweida/Sachsen
Gruppenstruktur

Die SME AG ist derzeit eine Einzelgesellschaft und nicht in einen Konzernverbund eingebettet. Damit
ubt die Emittentin auf Basis ihrer Vermdgensgegenstédnde vollstdndig die im Abschnitt
"Geschaftstatigkeit" beschriebene Geschéaftstatigkeit aus und ist damit nach derzeitigem Stand nicht
auf Gewinnausschittungen von Téchtern oder Beteiligungsgesellschaften angewiesen.

Ausgewadhlte wesentliche historische Finanzinformationen

2018 2017

(EUR Millionen)

BiNNahmen ... e 0 0
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1= N N -24 -1,8
EBITDA . .. -2,3 -1,7
Verzinsliches Fremdkapital...............ooooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienenes 3,0 2,1

Davon Namensschuldverschreibung mit qualifiziertem

Rangrucktritt 29 20

EigenKapital ... 5,9 3,2
Davon Grundkapital 3,3 2,7

Davon Kapitalriicklage 6,5 2,5

Davon Bilanzverlust aus Projektierung 3.9 1,9

Summe VermoOgensSWerte ..........ooocueeeiiieeaeeieiice e 10,7 6,5

Der Prospekt enthalt die alternativen Leistungskennzahlen ("APM") EBIT und EBITDA die nicht im
Handelsgesetzbuch ("HGB") definiert sind, jedoch vom Vorstand der Emittentin genutzt werden, um
die Leistung der Emittentin zu messen. . Die alternativen Leistungskennzahlen lassen sich aus dem
Jahresabschluss der Emittentin ableiten. EBIT ist hierbei definiert als das ,Jahresergebnis® zuzuglich
,sonstigen Steuern®, ,Ertragssteuern“ sowie ,Finanzaufwand“ und abziglich von ,Finanzertragen®.
EBITDA ist definiert als ,Jahresergebnis® zuziglich ,sonstigen Steuern®, ,Ertragssteuern®,
,<Finanzaufwand“ sowie ,Abschreibungen® abzlglich von ,Finanzertragen®.

Es ist zu beachten, dass die enthaltenen APM nicht als Alternative zu den historischen
Finanzergebnissen oder anderen Leistungsindikatoren oder anderen auf HGB-Kennzahlen
basierenden Posten betrachtet werden sollte. Daruber hinaus sind die enthaltenen APM nicht als
Indikator fir zukiinftige Ergebnisse zu verstehen. APMs haben als Analyseinstrumente wichtige
Einschrankungen und sollten nicht isoliert oder als Ersatz fiir die Analyse der nach HGB berichteten
Ergebnisse, Cashflows oder Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten betrachtet werden, auch wenn
sie vom Management zur Beurteilung der laufenden operativen Leistung herangezogen werden und
von Investoren haufig verwendet werden. Dariber hinaus sind die enthaltenen APM aufgrund
unterschiedlicher Berechnungsmethoden mdglicherweise nicht mit &hnlich benannten Kennzahlen
vergleichbar, wie sie von anderen Unternehmen prasentiert werden.

Angaben liber das Kapital der Emittentin

Das Grundkapital der Emittentin betragt EUR 3.345.612, eingeteilt in 3.345.612 Namensaktien mit
einem Nennbetrag von je EUR 1. Die 3.345.612 insgesamt aufgegebenen Namensaktiensind voll
eingezahlt.

Auf Basis der Beschlisse der Hauptversammlung vom 12. Juli 2019 verfiigt die Emittentin ferner tGber
ein nicht ausgeschopftes genehmigtes Kapital in Héhe von 50% des Grundkapitals.

Aktionarsstruktur

Hauptanteilseigner der Emittentin sind die Imcal GmbH (ca. 53 % am Grundkapital), die vollstandig im
Eigentum von Thomas Reissner, Vorsitzender des Aufsichtsrates, steht; Horst Richter,
stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates (ca. 10 % am Grundkapital) sowie Jan Richter,
Mitglied des Aufsichtsrats (ca. 10 % am Grundkapital).

Insgesamt 27% des Kapitals und der Stimmrechte liegen bei knapp Uber 60 aullenstehenden
Aktionaren, von denen keiner mehr als 5% halt.
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Vorstand und Geschiftsfithrung
Der Vorstand der Emittentin setzt sich wie folgt zusammen:

Dr.-Ing. Klaus Grund, Markscheider, Vorstand Bergbau und Technologie. Vor seiner Tatigkeit fir die
SME war Herr Dr. Grund stellvertretender Bergwerksdirektor fir das Lehrbergwerk ,Reiche
Zeche* sowie in fihrenden Positionen fur die SDAG Wismut tatig. Herr Dr. Grund verfiigt Uber keine
Geschéftsaktivitdten aulerhalb denen im Namen der Emittentin.

Univ.-Prof. Dr.-Ing. Frank Dahlhaus, ist seit 2011 Vorstand fur Bergbau und Statik der Emittentin. In
dieser Kapazitat ist er im Wesentlichen mit der Planung und Entwicklung der entsprechenden
Zugange in das Bergwerk Uber Rampen und Tunnel betraut. Professor Dahlhaus ist seit 2011
geschaftsfihrender Direktor des Institutes flir Bergbau und Spezialtiefbau an der TU Bergakademie
Freiberg/Sachsen. Seit 2000 halt er eine ordentliche Professur fiir Baukonstruktion und Massivbau an
der TU Bergakademie. Neben seiner akademischen Tatigkeit verfiigt Professor Dahlhaus Uber
berufliche Erfahrung als Projektleiter in einer Ingenieursgesellschaft im Bereich der Planung und
Umsetzung von GroRbauprojekten. Er ist Mitglied im Deutschen Ausschuss fur Stahlbeton (,DAfStb®)
sowie der Federation Internationale du Beton (,fib).

Professor Dahlhoff studierte Bauingenieurswesen an der Ruhr Universitdt Bochum und war
wissenschaftlicher Angestellter an der Universitat (TH) Karlsruhe.

Die Mitglieder des Vorstandes kdnnen ber die Geschaftsadresse der Emittentin erreicht werden.
Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat der Emittentin setzt sich wie folgt zusammen:

Aufsichtsratsvorsitzender

Dipl.-Kfm. Thomas Reissner

Investment Banking im Nahen Osten, Kanada, Deutschland

Ehemaliger Vorsitzender und CEO von drei Aktiengesellschaften fir Basismetalle in Kanada
Gesellschafter eines Unternehmens flir Abfallbeseitigung

Grinder und Aufsichtsratsvorsitzender der Pyral AG, einer Gesellschaft zur Wertstoffgewinnung
mittels Pyrolyse.

Aufsichtsrat

Dr. Horst Richter, stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender
Ehemaliger stellvertretender Minister fir Geologie in der DDR, einer der anerkanntesten Experten im
Bereich Mineral- und Erzvorkommen in Ost-Deutschland, Sachsen

Dipl.-Geologe Jan Richter
Geschaftsfuhrer der G.E.O.S. Ingenieurgesellschaft mbH, Dienstleistungsunternehmen fur Bergbau,
Geologie

Volker Kauder
Mitglied des Deutschen Bundestages; ehrenamtliches Mitglied des Verwaltungsrates der Deutschen
Welle, Bonn

Der Sitz der Emittentin dient als Geschaftsanschrift der Aufsichtsratsmitglieder (siehe "Allgemeine
Angaben liber die Emittentin — Einflihrung" oben).

Potentielle Interessenskonflikte

Im Rahmen von geologischen Analysen hat die G.E.O.S. Ingenieurgesellschaft in der Vergangenheit
Auftrage durch die Emittentin erhalten. In Zukunft wird die G.E.O.S mdglicherweise weitere, dhnliche
Auftrage erhalten. Die Vergutung flr derartige Auftrage erfolgt zu marktiblichen Satzen und die zu
erstellenden Analysen unterliegen allgemein anerkannten geologischen Grundsatzen. Herr Jan
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Richter ist Geschaftsfihrer der G.E.O.S. Ingenieurgesellschaft, Mitglied des Aufsichtsrates und
gleichzeitig Anteilseigner der Emittentin. Herr Jan Richter konnte bei der weiteren Gestaltung der
Geschaftsbeziehung zwischen der Emittentin und der G.E.O.S. Ingenieurgesellschaft daher einem
potentiellen Interessenkonflikt unterliegen.

Die Hallen in Mittweida, in denen die Pilot-Aufbereitungsanlage der Gesellschaft betrieben wird, wurde
von einer der Imcal GmbH gehdérende Gesellschaft angemietet. Der Mietvertrag ist guiltig fir die Dauer
der Nutzung der Pilot-Aufbereitungsanlage und die vereinbarte Miete liegt unterhalb der ortstblichen
Vergleichssatze. Herr Reissner ist 100 % Eigentimer der IMCAL GmbH, welche wiederum
Mehrheitsgesellschafterin der Emittentin ist. Herr Reissner kénnte bei der weiteren Gestaltung der
Geschéftsbeziehung zwischen der Emittentin und der IMCAL GmbH daher einem potentiellen
Interessenkonflikt unterliegen.

Zwischen den privaten Interessen der als Vorstand oder Aufsichtsrat aufgefiihrten Personen und ihren
Pflichten gegeniber der Emittentin bestehen ansonsten keine weiteren potentiellen
Interessenkonflikte soweit diese nicht in diesem Abschnitt offengelegt wurden.

Geschaftstatigkeit
Uberblick

Die SME AG wurde im Marz 2011 mit dem Ziel gegriindet, Rohstoff insbesondere im erzgebirgischen
Raum aufzusuchen, zu gewinnen, aufzubereiten und zu vermarkten. Die Wiederbelebung des
traditionsreichen Erzbergbaus kann dabei auf zwei wesentliche Faktoren aufbauen: Zum einen ist der
geologische Wissensstand aufgrund historischer Explorationen, Bohrungen und stillgelegten
Bergwerken vom Zeitraum bis 1991 nach wie vor sehr gut. Zum anderen bietet die Nahe zur
Bergakademie Freiberg als flihrende Hochschule im Bereich Geologie, Bergbau, Mineralogie sowie
Metallurgie Zugang zu notwendigem Talent und Erfahrungen.

Aus wirtschaftlicher Sicht beruht die Attraktivitdt einer Wiederaufnahme des Bergbaus im
erzgebirgischen auf drei Faktoren:

1- Der langfristig hdheren Nachfrage nach bestimmten Metallen und Mineralen, u.a. durch die
Industrialisierung Chinas und anderer Schwellenlander sowie der Verwendung bestimmter
Rohstoffe in High-Tech Geraten wie Monitoren oder Smartphones steht eine weniger stark
ansteigende Weltférderung fir viele Rohstoffe gegentber. Entsprechend klassifizieren sowohl
die EU, das deutsche Rohstoffinstitut DERA als auch die USA die Versorgungssicherheit flr
eine Reihe von Metallen und Mineralien wie u.a. Wolfram, Zinn oder auch Flussspat als
kritisch. (Quellen: Communication from the European Commission on the 2017 list of Critical
Raw Materials for the EU; DERA Rohstoffliste 2016; US Department of Interior 2018)

2- Technische Weiterentwicklungen im Bereich des Bergbaus, insbesondere aber im Bereich der
Aufbereitung von Erzen fuhren bei gleichem Metallgehalt im Erz zu einem héheren Anteil am
gewonnenen und verkaufbarem Metall.

3- Ferner erhdht eine Nahe zum Abnehmer sowie die Foérderung in politisch und wirtschaftlich
stabilen Verhaltnissen die Versorgungssicherheit mit Rohstoffen, was gerade fir einen
industriellen GroRraum wie West- und Mitteleuropa von enormer strategischer Wichtigkeit ist.
So ist bspw. die Bundesrepublik Deutschland einer der weltgrofiten Importeure von Wolfram,
Zinn sowie Flussspat bzw. den auf diesen Rohstoffen basierenden Zwischenprodukten.

Die wesentlichen Abbaurechte der SME AG bestehen in den folgenden Feldern und Rohstoffen:

Liste der wesentlichen Rohstoffe im Rahmen der Lizenzen der SME AG
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SME D EU US Critical  Hauptproduzenten
Felder Cricital Critical Raw
list List Materials (nach DERA 2019)
Wolfram Pohla Ja Ja Ja China 83%

Vietnam 6%

Russland 3%
Flussspat Pdhla Ja Ja Ja China 67%

Mexiko 12%

Mongolei 4%

Zinn Péhla, Ja Nein Ja Myanmar 34%
Geyer,
Elterlein Indonesien 23%
China 16%
Indium Pdhla, Yes Yes Yes China 43%
Geyer,
Elterlein S. Korea 31%

Kanada 10%
Nickel ENORA No No No Philippinen (17%)
Kanada (12%)

Russland (11%)

Kobalt ENORA  Yes Yes Yes
Australien 6%
Kuba 5%
Gallium Geyer Yes No Yes China 84%

Deutsch. 4%

Kazak. 4%

Quelle: Communication from the European Commission on the 2017 list of Critical Raw Materials for
the EU; DERA Robhstoffliste 2019; US Department of Interior 2018; ITRI 2016 Report on Global Tin
Resources and Reserves.

Die SME AG hat, aufbauend auf den umfangreichen Untersuchungen und Datensatzen der SDAG
Wismut sowie auf Basis eigener Untersuchungen, seit 2011 die Erkundung und Erschlieung der
entsprechenden Abbaufelder mit erheblichem finanziellen Aufwand vorangetrieben und mit P6hla die
erste Lagerstatte in einen ersten Abbau uUberfuhrt.

Das eingezahlte Eigenkapital der SME AG als Summe von Grundkapital und Agio belief sich per
31.12.2018. auf EUR 9,8 Millionen. Zusatzlich wurden Uber eine mit einem qualifizierten Rangrucktritt
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versehene Namensschuldverschreibung Finanzmittel in Héhe von EUR 2,9 Millionen eingeworben.
Die bisherigen Anlaufverluste fiir die Erkundung, ErschlieBung und den ersten Aufbau des
Bergwerkes in Pohla belaufen sich per Ende 2018 auf EUR 3,9 Millionen.

Die Haupttatigkeit der Emittentin in den nachsten Jahren wird im Ausbau des Bergwerks in Pohla und
der Uberfihrung in einen industriellen Abbau mit einer entsprechenden Skalierung der
Aufbereitungsanlagen fir Wolfram und Flussspat sowie zeitlich nachgelagert flr Zinn liegen.

Explorations-, Entwicklungs- und Produktionszyklen von Erzlagerstétten

Generell werden Erzlagerstatten in frihen Stadien lokalisiert und mittels Explorationsverfahren in
fortgeschrittenen Stadien in Bezug auf einen méglichen wirtschaftlichen Abbau rdumlich und mit Blick
auf den Erzgehalt genau definiert. Sofern ein wirtschaftlicher Abbau machbar erscheint, werden ein
Bergwerk, die dazugehdrigen Aufbereitungs- und Gewinnungsanlagen sowie ggf. die notwendige
weitere Infrastruktur errichtet. Nach dem Abbau der Mine folgen die Schlielung der Mine, der
Ruckbau der Anlagen sowie die Rekultivierung des Areals.

Grundsatzlich kann eine Exploration von Erzlagerstatten metallischer Rohstoffe einem von zwei
Ansatzen folgen: Aufbau auf vorhandene Erkenntnisse aus bereits analysierten Vorkommen oder
friheren Bergwerken (sog. ,brown field exploration®) oder aber als konzeptionelle Exploration ohne
bereits vorhandene Kenntnisse (sog. ,green field exploration®).

Frithe Exploration: Die ersten Explorationsstadien umfassen die Identifikation, Sichtung und
Auswertung von bereits existierenden geologischen und geophysikalischen Informationen aus
Archiven, publizierten Karten und Datensatzen. Zeitlich begleitend oder in naher Folge dienen
Gelandebegehungen und vereinzelte Probenahmen von Festgestein und/oder Bodenproben einer
ersten Uberprifung der ausgewahlten Gebiete vor Ort. Der Gebietsauswahl und Lizenzbeantragung
bzw. -erlaubniserteilung zur Exploration folgt typischerweise der Einsatz von grofflachig anwendbaren
Verfahren wie systematischer Bodenbeprobung und der Prozessierung und Interpretation von
geophysikalischen Daten. Die geophysikalischen Daten stammen i.d.R. aus den neuesten Verfahren
der Aeromagnetik, Elektromagnetik, Radiometrie und Gravimetrie und erfassen raumliche und z.T.
dreidimensionale Unterschiede in Gesteinsparametern wie der Magnetisierung, elektrischen
Leitfahigkeit, dem Gehalt radioaktiver Elemente und der Gesteinsdichte. Die Interpretation dieser
Daten erlaubt in erster Linie eine Darstellung der Verteilung unterschiedlicher Gesteinseinheiten und
Orientierung tektonischer Scher- und Bruchzonen im Untergrund. In Einzelfallen kénnen mit Hilfe
dieser Daten bereits erste bohrwirdige Explorationsziele, wie z.B. geoelektrisch oder gravitativ stark
anomale Sulfiderzkorper flr Industrie- und/oder Edelmetallvorkommen identifiziert werden. Die
geochemischen Analysen von Gesteins- und Bodenproben erfolgen durch zertifizierte internationale
Labore. Geologische, geophysikalische oder geochemische Anomalien werden lagerstattenkundlich
bewertet und die hoffigsten Zielgebiete mittels Explorationsbohrungen Uberprift. Bohrverfahren
umfassen dabei oberflachennahe Schneckenbohrungen und tiefe Hammer- bzw. Kernbohrungen, die
den Tiefenbereich von mehreren hundert bis tber tausend Meter abdecken. Das Bohrprobenmaterial
wird geochemisch auf die Gehalte an Wertmetallen analysiert sowie erzmineralogisch, metallurgisch
und geotechnisch auf die Abbau- und Gewinnbarkeit hin untersucht. Das Explorationsrisiko ist in
diesen frihen Schritten relativ groR3, steht jedoch noch relativ geringen Explorationskosten gegenuber.

Lagerstéttendefinition (fortgeschrittene Exploration)

Sind fir einzelne Explorationsziele potenziell wirtschaftliche Erzgehalte und Erzmengen durch
Oberflachen- und Bohrproben festgestellt worden, so wird mittels systematischer Bohrraster und
bodengeophysikalischer Verfahren der Erzkérper detailliert erfasst. Dabei missen umfangreiche
Informationen Uber die Geometrie, Durchgangig- oder Absatzigkeit der Erze, die Erzmineralogie und
vor allem der mineralischen Vorrate und Metallgehalte dokumentiert werden.

Um eine Einheitlichkeit in der Berichterstattung der mineralischen Vorrate und Metallgehalte
sicherzustellen, existieren seit Uber 30 Jahren einheitliche Verfahrensregeln zur Erstellung
bérsenrelevanter Informationen fir mineralische Rohstoffvorkommen.

Hierzu zahlt beispielsweise das Regelwerk des National Instrument 43-101 “Standards for Disclosure
for Mineral Projects” der Canadian Securities Administrators und den Empfehlungen des ,Canadian
Institute of Mining (CIM) Standing Committee on Reserve Definitions®. Alternativ wird der australische
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»,Code for Reporting of Exploration Results, Mineral Resources and Ore Reserves”, der sogenannte
JORC-Code, verwendet. Die im Prinzip ahnliche, aber im Detail divergierende russische Definition ist
in der westlichen Welt kaum verbreitet. Die Standards formulieren jeweils professionelle
Mindestanforderungen an zu veréffentlichende Informationen Gber Explorations- und Bergbauprojekte
sowie die dazugehdrigen Angaben zu Vorraten. Damit werden fir Investitionsentscheidungen
relevante Informationen nach gleichen Standards abgefragt und basieren auf geologisch, technisch
Uberprifbaren und wirtschaftlich plausiblen Angaben. Dabei sind sdmtliche Explorationstatigkeiten
und Bewertungen von nachgewiesenermallen fachlich qualifizierten Personen und Firmen
durchzuflhren. Die Informationen umfassen Angaben zu den Wertstoffkonzentrationen (Erzgehalte in
% und ,grams per tonne* — kurz g/t — bzw. ,parts per million“ — kurz ppm) und -inhalten (Tonnagen),
sowie zu Erztypen und der Lage und Geometrie eines Vorkommens. All dies sind Parameter, die den
anfanglich potenziellen und spater tatsachlichen Wert einer Lagerstatte bestimmen und Uber eine
technisch und wirtschaftlich realisierbare Forderung entscheiden. Als wichtigstes Regelwerk gibt ein
JORC-Bericht Auskunft Gber den jeweils aktuellen Kenntnisstand zu den mineralischen Ressourcen
und Erzreserven eines Vorkommens.

Vorratsschema mineralischer Rohstoffe fiir Finanzberichterstattung

Erkundungsergebnisse

»MINERAL RESOURCES* »MINEABLE RESERVES*
(mineralische Res.) (abbaubare Reserv.)
»inferred*
(vermutet)
Steigender
geologischer
Kenntnisstand windicated* < > »Probable*
und Vertrauen (indiziert) . (wahrscheinlich)
&«

»Measured* - »Proved*
(gemessen) (bestdtigt)

——

haulich 5

Beriichsichti von ber
b

ok isch vermark hni: rechtlick Itlich infrastrukturellen,
sozialen und politischen Faktoren (Modifikationen)

Quelle: Darstellung der Emittentin auf Basis des Committee for Mineral Reserves International
Reporting Standards (2013)

Man unterscheidet generell zwischen mineralischen Ressourcen (,mineral Resources”) sowie
abbaubaren Reserven (,mineable Reserves®). Eine ,mineral Resource® ist eine Konzentration von
Mineralien in einer solchen Qualitdt und Quantitat, die eine verniinflige Aussicht auf eine
wirtschaftliche Gewinnung hat. Hierbei wird zwischen gemessenen (,measured®), indizierten
(»indicated) und vermuteten (,inferred“) Ressourcen unterschieden. Die Qualitat der geologischen
Daten ist somit entscheidend fiir die entsprechende Einstufung. Bei weiteren Erkenntnisgewinnen
Uber die geologischen Eigenschaften einer Lagerstatte kénnen entsprechend Ressourcen auch
zunehmend hoher eingestuft werden.

Eine abbaubare Reserve ist der Teil einer Resource, der auf Basis der vorliegenden Datenlage unter
heutigen wirtschaftlichen Aspekten abbauwirdig ist, d.h. der geologische Kenntnisstand wird mit
wirtschaftlichen Daten kombiniert. Hierbei werden Abbauverluste berlcksichtigt, wenn die Reserven
abgebaut oder aufbereitet werden.
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Eine ,Proven mineable Reserve“ ist der wirtschaftlich nutzbare Teil einer ,Measured Mineral
Resource” und eine ,Probable mineable Reserve® ist der nach derzeitigem Stand wirtschaftlich
nutzbare Teil einer ,Indicated Mineral Resource”.

Die ansteigenden Kategorien klassifizieren somit zunehmenden geologischen Kenntnisstand,
Vertrauen und wirtschaftliche Abbaueignung.

Entsprechend gilt, dass ceteris paribus Lagerstatten mit einem hdheren Prozentsatz von ,measured
Resources” bzw. einem hohen Anteil an ,proven Reserves® weniger risikobehaftet als solche mit
einem hohen Anteil an ,inferred Resources” bzw. auch ,probable Reserves*® sind.

Bei hinreichender technischer Machbarkeit und Wirtschaftlichkeit der Erzgewinnung wird in einer
Vormachbarkeitsstudie bzw. in einer Machbarkeitsstudie der Abbau der Erze vorbereitet.
Machbarkeitsstudien beschreiben damit die Mdglichkeit des Abbaus unter Bericksichtigung der
Spezifika der Lagerstatte als auch externer Faktoren. Die vollstandige Planung des Bergwerks, eines
Modells des Erzkorpers sowie die Detailplanung der Aufbereitungs- und Gewinnungsanlagen unter
Berlicksichtigung der o6kologischen, wirtschaftlichen, sozialen und infrastrukturellen Faktoren wird
schliellich im Rahmen eines Rahmenbetriebsplanes den Behdrden zur Genehmigung vorgelegt.

Errichtung des Bergwerks sowie der Aufbereitungs- und Gewinnungsanlagen

Im Anschluss an eine erfolgreiche Genehmigung kann mit dem Aufbau eines Bergwerkes sowie der
dazugehdrigen Aufbereitungs- und Gewinnungsanlagen begonnen werden. Grundsatzlich kann der
Abbau von Erzlagerstatten im Tagebau oder im Tiefbau mit untertdgigen Grubeneinrichtungen wie
Stollen und Abbaukammern erfolgen. Der dkonomischen Effizienz eines Tagebaus stehen haufig
groRere Okologische Aspekte wie Larmbelastung und Landschaftszerstérung und die damit
verbundenen hoheren Rekultivierungskosten gegenlber. Im Tiefbau Uber Schachtanlagen sind
Forderkosten sowie Produktionsabldufe aufgrund der Beschrankungen der Schachtanlagen zu
berlicksichtigen. Ein Tiefbau mit Rampen- oder Stollenzugang kann durch Nutzung von
Forderbandern und Fahrzeugen entsprechende Kostenvorteile bei gleichzeitiger Vermeidung der
Nachteile eines Tagebaus bringen.

Aufbereitungs- und  Gewinnungsanlagen extrahieren mittels pyrometallurgischer  oder
hydrometallurgischer Verfahren das jeweilige Wertmetall oder Erzkonzentrat aus dem abgebauten
Erz. Die Errichtungsphase erfordert die groRten Investitionen in die entsprechenden Minenanlagen,
bevor erste Erlése aus dem Erzabbau generiert werden kénnen. Um trotz hinreichend hoher Qualitat
der ,Mineable Reserves“ und entsprechender Machbarkeitsstudien die Investitionsrisiken weiter
einzugrenzen, kann ein Probebetrieb mit minimaler Abbaukapazitdt und kleinster Skalierung der
entsprechenden Aufbereitungs- und Gewinnungsanlagen aufgebaut werden. Hieriber kdnnen weitere
Daten Uber bspw. die optimale Konfiguration von Aufbereitungsanlagen oder auch hydrologische
Aspekte gewonnen zur Abrundung grof3volumiger Investitionsentscheidungen gewonnen werden.

Nach Abschluss der initialen Investitionen und der Uberfiihrung von Bergwerk und Aufbereitung in den
Regelbetrieb fallen regelmaflige Betriebs-, Wartungs- und Reparaturkosten sowie Ausgaben fir
Ersatzinvestitionen an, die aus laufenden Erldsen finanziert werden kénnen. Aus den erwirtschafteten
Uberschiissen werden zudem die Investitionskosten fiir das Bergwerk zuriickgezahlt sowie Riicklagen
fur Rickbau und Renaturalisierung gebildet.

Zunehmende Erkenntnisse Uber den nicht als ,Mineable Reserves” klassifizierten Teil bzw. die zum
Zeitplan der Planung des Bergwerks nur vermuteten (,inferred® Ressourcen) sowie weitere
Explorationen innerhalb oder angrenzend an die Mine kénnen dabei die Lebensdauer der Mine und
Nutzungsdauer der Anlagen nochmals verlangern.

Verwahrung, SchlieBung und Rehabilitation

Nach dem kompletten Abbau der Erzlagerstatte wird diese geschlossen. Hierbei sind die jeweils
glltigen Vorgaben und Auflagen der Aufsichtsbehérden zu beachten und die Aufbereitungs- und
Gewinnungsanlagen werden demontiert. Bergwerks-, Halden- und Anlagenareale werden
anschlieBend nach aktuellen Umweltstandards saniert und renaturalisiert. Ein Sonderfall stellt die
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Verwahrung einer Mine bspw. aus gegenlaufigen wirtschaftlichen Griinden dar. Hierbei wird die Grube
nicht geschlossen, sondern fir eine kiinftige Wiedernutzung technisch verwahrt.

L 2 Kritische Entscheidungen

— Technischer und finanzieller Aufwand

Finanzaufwand (log. Skala)

Konzeptionelle | Details- Begehung + | Erkundung + | Explorations- | Verdichtungs- Bergwerks- Bergbau + Produktion Schlieung oder
Planung planung Erkundung Bewertung bohrungen bohrungen einrichtung Verwahrung

Quelle: schematische lllustration typischer Explorations- und Bergbauphasen von Erzlagerstatten.
Dargestellt ist der finanzielle und technische Aufwand in Abhangigkeit von verschiedenen Tatigkeiten
sowie die Verteilung des geologischen Fund- und Produktionsrisikos (Quelle: modifiziert nach Eimon
1988

Bereiche der Geschaftstitigkeit

Die SME AG konzentriert sich gemal ihres Geschaftszwecks auf die Exploration und den Bergbau
insbesondere im erzgebirgischen Raum. Die Vermdgensgegenstande und Genehmigungsfelder der
SME AG befinden sich in unterschiedlichen Phasen der Erzexploration sowie des Erzbergbaus.

Bergwerk Péhla-Globenstein

Die Lagerstatte PShla-Globenstein ist das am weitesten entwickelte Abbaugebiet der SME AG. Uber
den bereits seit 2017 errichteten Teil des Bergwerkes sowie eine Pilot-Aufbereitungsanlage findet
derzeit ein Probebetrieb zur Optimierung wesentlicher Produktionsstrome statt.

Bei der Lagerstatte handelt es sich um eine poly-metallische Lagerstatte mit mehreren relevanten
Erzlagern. Das Gebiet ist eine der wenigen nachgewiesenen und abbaufdhigen Wolframerz-
Lagerstatten mit einem derart hohen Wolframgehalt in der westlichen Welt. Ferner findet sich
mitgewinnbarer Flusspat in signifikanten Mengen sowie in einem weiteren Erzlager eine erhebliche
Zinnlagerstatte.

Mit einer umfangreichen Geschichte in Exploration und Abbau ist das Bergwerk Podhla eine
~Brownfield“-Entwicklung. Im Unterschied zu gangigen Brownfield-Entwicklungen handelt es sich beim
Bergwerk Poéhla nicht um die Wiedereroffnung eines Werkes, indem Wolfram und Flussspat bzw. Zinn
bereits abgebaut und damit ggf. die reichhaltigsten Lagerstatten schon abgebaut wurden. Vielmehr
wurde in der Vergangenheit in der Lagerstatte im Wesentlichen nach Uran Lagerstatten gesucht und
dabei lediglich ein unerheblicher Teil Wolfram bzw. Zinn entnommen. Entsprechend ist die Lagerstatte
sehr gut erforscht, aber abbau-seitig noch unberlhrt, was sich in einem hohen Anteil abbaubarer
(,mineable®) Reserven bzw. nachgewiesenen (,measured®) Ressourcen, also hoher Transparenz Uber
Vorrate und Abbauwdurdigkeit, zeigt.
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Geschichte

Die Geschichte des Hauptabbaugebietes im Feld ,Péhla-Globenstein® reicht wesentlich weiter als die
Abbaulizenz der SME zuriick. Das Feld ,Pdhla-Globenstein“ hat eine GréRe von ca. 4 km?, liegt
regionalgeologisch im westerzgebirgischen Teil der Fichtelgebirgs-Erzgebirgs-Antiklinalzone und dort
an der sidlichen Umrandung der Schwarzenberger Gneiskuppel in der Gemeinde Schwarzenberg im
Erzgebirge und wurde zwischen 1956 und 1988 in Teilen bereits durch zahlreiche Bohrungen der
Sowjetisch Deutschen Aktiengesellschaft Wismut (die "SDAG Wismut") erschlossen, um dort
vornehmlich Erze, auflerhalb der in der N&he befindlichen Uranlagerstatte, abzubauen. Die
Identifikation und Férderung von Uran fand nicht statt.

Zwischen 1957 und 1966 wurde die Grube ,P6hla-Globenstein“ durch die SDAG Wismut entwickelt,
zwischen 1974 und 1988 ergab eine umfangreiche Erkundung erhebliche Ressourcen an Zinn- und
Wolframerzen. Ein Abbau fand nicht statt. Es wurden Oberflachen- und Untertageerkundungen,
Suchschachtungen, Bohrungen und die Errichtung der Infrastruktur vorgenommen, auf die bei der
heutigen Tatigkeit der SME AG zurickgegriffen werden kann. Insgesamt wurde ein Grubenraum
einschlieBlich der horizontalen und vertikalen Aufschliisse sowie von Kammern von insgesamt Uber
160.000m? bei einer Stollenldnge von ca. 16 km durch die SDAG Wismut erschlossen. Die aggregierte
Lange der Bohrungen der SDAG Wismut im Bereich Pdhla betragt iber 120.000 Meter.

Auf Basis der heutigen Kosten, die die SME AG fiur die Erweiterungen der Untersuchungen
vorgenommen hat, Iasst sich der Wert der bestehenden Erkundungen, Bohrungen und Infrastruktur
aus der Tatigkeit der SDAG Wismut auf ca. EUR 80 — 100 Millionen schéatzen.

Seit 1991 wurden die Mine stillgelegt, die Halde rekultiviert und die Zugange zur Grube verschlossen.
Die SDAG Wismut wurde im Jahr 1991 deutsches Staatseigentum und als Bundesunternehmen in die
Wismut GmbH umfirmiert.

Nach ausgiebiger Datenauswertung beantragte die SME AG im Jahr 2012 sodann eine bergrechtliche
Bewilligung nach §§ 8 ff. Bundesberggesetz zur Gewinnung von bergfreien Bodenschatzen zu
gewerblichen Zwecken. Die Bewilligung ist gemal Bescheid des Sachsischen Oberbergamts vom 24.
Mai 2012 zunachst bis zum 31. Dezember 2037 befristet, kann jedoch auf Antrag verlangert werden.
Die Bewilligung erteilt der SME AG das ausschliel3liche Recht zur Gewinnung der im Bewilligungsfeld
enthaltenen Bodenschatze. Die Bodenschatze sind bergfrei, d.h. der Untertageabbau ist fir das
gesamte Feld mdglich.

Ressourcen und Reserven Wolfram “mineral resources” and “mineable reserves” (Erzlager 4+5 Péhla-
Globenstein), geméal3 Standard NI43-101 des Canadian Institutes of Mining, Metallurgy and Petroleum
(CIM)

Kategorie Erz (kt) WO3-Gehalt (%) Inhalt (WO3) (t) MTU W03

NI43-101 Reserven bei einer Bauwiirdigkeitsgrenze (cut-off) von 0,1% WO3

Proven 3.103 0,45% 14.046 924.947

Probable 1.210 0,42% 5.071 333.943

NI43-101 Ressourcen bei einer Bauwiirdigkeitsgrenze (cut-off) von 0,1% WO3

Measured 3.526 0,49% 17.205 N/A

Indicated 1.375 0,45% 6.201 N/A

Inferred 2.500 0,44% 11.000 N/A
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Ressourcen und Reserven Flussspat “mineral resources” and ‘mineable reserves” (Erzlager 4+5
Poéhla-Globenstein), geméll Standard NI43-101 des Canadian Institutes of Mining, Metallurgy and
Petroleum (CIM)

Kategorie Erz (kt) CaF2-Gehalt (%) Inhalt (CaF2) Concentrate
97% CaF:

NI43-101 Reserven bei einer Bauwiirdigkeitsgrenze (cut-off) von 1% CaF2

Proven 3.103 9.2% 284.901,00 161.541

Probable 1.210 9.2% 111.100,00 62.995

NI43-101 Ressourcen bei einer Bauwiirdigkeitsgrenze (cut-off) von 1% CaF2

Measured 3.526 10,0% 352.600 N/A
Indicated 1.375 10,0% 137.500 N/A
Inferred 2.500 10,0% 250.000 N/A

Ressourcen und Reserven Zinn “mineral resources” and “mineable reserves” (Erzlager 3+4 Péhla-
Globenstein), geméal3 Standard NI43-101 des Canadian Institutes of Mining, Metallurgy and Petroleum
(CIM)

Kategorie Erz (kt) Sn3-Gehalt (%) Inhalt (Sn (t)) Concentrate
99% Sn (t)

NI43-101 Reserven bei einer Bauwiirdigkeitsgrenze (cut-off) von 0,1% Sn

Proven 4.598 0,33% 14.923 6.369

Probable 4.613 0,32% 14.503 6.190

NI43-101 Ressourcen bei einer Bauwiirdigkeitsgrenze (cut-off) von 0,1% Sn

Measured 5.227 0.32% 18.131 N/A
Indicated 5.243 0.32% 17.605 N/A
Inferred 9.274 0.33% 30.604 N/A

Hinweise: Summen kénnen Rundungsfehler enthalten. Details zu NI43-101 Reserveberechnungen
kénnen unter www.cim.org abgerufen werden.

Die Bauwurdigkeitsgrenze beschreibt den fur den wirtschaftlichen Abbau erforderlichen Mindestgehalt
an Metall im Erz.

Erste interne Labor-Ergebnisse der SME auf Basis der aus dem Probetrieb enthommenen Erzen
deuten auf einen in Teilen sowohl héheren Wolfram-Gehalt von bis zu 0,7% bzw. bis zu tber 20%
beim Flussspat hin.

Im Vergleich mit anderen, internationalen Minenprojekten weil’t die Lagestatte Pohla einen
Uberdurchschnittlich hohen Anteil an nachgewiesenen Ressourcen und abbaubaren Reserven auf.
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Bisherige Tétigkeiten und Investitionen

Nach erteilter Bewilligung begann die SME AG mit der Erstellung des Gesamtkonzeptes fiir die
Erkundung und den Abbau von Rohstoffen inkl. der Beauftragung entsprechender externer Gutachten.
Gemal dem Gesamtkonzept begann 2017 die Abteufung eines Erkundungsschachtes in den Bereich
des Erzlagers 4 mit einer wesentlichen Konzentration von Wolfram und Flussspat. Am 31. Mai 2017
erfolgte das Richtfest fiir das Teufgerust.

Am 9. Juni 2017 wurde der Hauptbetriebsplan IV vom Sachsischen Oberbergamt genehmigt. Dieser
umfasst die Arbeiten am Erkundungsschacht bis zu einer Teufe (bergmannisch fiur Tiefe) von 175 m
und die Herstellung des Flillortes (der unmittelbare Ubergang von der Vertikalen des Schachtes in den
horizontalen Vortrieb). Der Erkundungsschacht selbst dient spater im Regelbetrieb des Bergwerks als
unabhangiger zweiter Fluchtweg und zur Zufihrung von Frischluft in das Bergwerk.

Im zweiten Halbjahr 2017 erfolgte der Baubeginn einer Pilot-Aufbereitungsanlage auf einem
angemieteten Industriegelander im ca. 30km entfernten Mittweida. Das in Péhla gewonnene Erz wird
in der Aufbereitungsanlage in Mittweida nachfolgenden Prozessphasen aufbereitet:

Zerkleinerungsvorgang

Vorsortierung

Gravimetrische Trennung Uber Spiralabscheider
Flotation von Scheelit-Kassiterit

Mehrstufige Entwasserung der Produkte
Trocknung des Wolframkonzentrats

Das im Erz enthaltene Flussspat wird in gleichen Aufbereitungsschritten gewonnen und vom Wolfram
Uber die unterschiedliche Kérnung sowie den Flotationsprozess separiert, so dass beide Rohstoffe als
Kostentrager gemeinsam die Kosten des Abbaus als auch Aufbereitung tragen.

Im Mai 2019 wurde der Schacht 1 mit der geplanten Teufe von 176 Metern fertiggestellt und der
Fillort unter Tage fiir den Abbau des in der Pilotaufbereitungsanlage in Mittweida errichtet.

Die Aufbereitungsanlage in Mittweida wurde im Juli angefahren. Im in 2019 in Mittweida errichteten
geochemischen Labor koénnen Input, d.h. Gehalt der Minerale im Erz und Output, also Hohe der
Gewinnung und Qualitat der Aufbereitung fortlaufend kontrolliert und damit die Anlage kalibriert und
optimiert werden.

Geplante weitere ErschlieBung und kommerzielle Nutzung der Mine

Auf Basis des fertiggestellten Schachtes 1 in das Erzlager 4 sowie der optimierten Konfiguration der
Pilot-Aufbereitungsanlage erfolgt die ErschlieBung der Mine fiir die kommerzielle Nutzung. Ziel ist es,
ab Ende 2021 eine jahrliche geférderte Roherztonnage von voraussichtlich 400.000 Tonnen mit einer
Zielbelegschaft von ca. 120-150 Beschaftigten zu erreichen.

Wesentlich ist, dass der Abbau von Wolfram und Flussspat in den gleichen Arbeitsschritten sowie auf
der gleichen Aufbereitungsanlage erfolgt. Mit marginalen zusatzlichen Kosten fir die Gewinnung des
Nebenproduktes Flussspat kann die Gesellschaft zu sehr wirtschaftlichen Kosten Uber beide
Rohstoffe hinweg produzieren.

Aufgrund des zeitlich nachgelagerten Abbaus des enthaltenen Zinns sowie der mit separaten
Investitionskosten verbundenen Aufbereitung hierflr hat die Emittentin fir die Zinnlagerstatten noch
keine granulare Kostenplanung erstellt.

Auf Basis der vorliegenden Gutachten sowie einem Erzabbau von 400.000t p.a. rechnet die Emittentin
mit einer Minimum-Lebensdauer des Abbaus von Wolfram und Flussspat auf Basis der ,measured*
and ,indicated“ Ressourcen von ca. 13 Jahren. Bei Bestatigung Abbauwirdigkeit der ,inferred*
Ressourcen sowie einer Nutzung der Mineneinrichtung fir den Zinnabbau verlangert sich die
Gesamtlebensdauer des Bergwerks entsprechend auf deutlich Gber 20 Jahre.
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Zentrales Element des Abbaus der tagesnah gelegenen Erzlagerstatten mit einer mittleren Tiefe von
300 Meter (+/- 100 Meter) ist hierbei die Férderung Uber eine Zugangsrampe anstatt iber Schachte.
Von der Rampe ausgehend werden unter Nutzung der bestehenden Stollen aus den
Minenentwicklungen vor 1990 sukzessive die Erzlager (,ore bed®) 4 und 5 mit Wolfram und Flussspat
sowie im Anschluss die Zinnvorrate in Erzlager 3 und 4 abgebaut.

Schematische Darstellung Lagerstétten, Zugang und Mineneinrichtungen

Mine facilities and
dump

Der bereits errichtete Schacht 1 (,Shaft/2nd access") wird fir die kommerzielle Nutzung zur Beliftung
und als gesetzlich vorgeschriebener zweiter Fluchtweg genutzt.

Durch die Verwendung einer ca. 2.1km langen Rampe (,Ramp line*) kénnen die wesentlichen
Anlagen effizient Uber Forderbandsysteme beliefert werden. Bestimmte erste Arbeitsschritte,
insbesondere die erste und zweite Zerkleinerung des gewonnenen Erzes wird direkt unter Tage
vorgenommen, so dass eine Ubermaflige Larm- und Staubentwicklung Uber Tage vermieden werden
kann (,Pre-Concentration Underground®). Ein bestimmter Teil des tauben, d.h. nicht-mineralhaltigen
Gesteins verbleibt damit unter Tage und kann direkt zur Verfullung genutzt werden.

Der Minenzugang (,Ramp adit®) liegt direkt im Gebiet der Einrichtungen tGber Tage, insbesondere den
Aufbereitungseinrichtungen sowie der Abraumhalde (,Mine facilities and dump®“), um mdoglichst
effiziente Materialflisse zu gewahrleisten. Die auf den kommerziellen Abbau skalierte
Aufbereitungsanlage auf Basis der Konfiguration in Mittweida wird direkt Gber Forderbandsysteme
beliefert. Auch in Péhla wird die SME ein geochemisches Labor wie in Mittweida einrichten, so dass
sowohl bei Hochfahren der Anlagen als auch im Regelbetrieb direkte Soll-Ist-Vergleiche erfolgen
kénnen.

Als Abraumhalde kann auf ehemalige Haldenflichen der SDAG Wismut im Luchsbachtal
zurlckgegriffen werden. Fir die Reaktivierung dieser Flachen gibt es behérdlicherseits bislang keine
Einwadnde, so dass taubes Gestein aus dem Grubenbetrieb und Aufbereitungsrickstande der
Aufbereitung unmittelbar am Standort aufgehaldet werden kénnen.

Auf Basis der heutigen Marktpreise und Wechselkurse kalkuliert die Gesellschaft mit Verkaufspreisen
von gut US$ 28.000 pro Tonne Ammoniumparawolframat (,APT“, siehe Sektion ,Uberblick ber die
wesentlichen Absatzmarkte®) als Basis fiir den Verkauf des Wolframmaterials sowie knapp US$ 500
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pro Tonne Flussspat, was beides dem gerundeten 12-Monats-Durchschnitt auf Basis des
Rohstoffmonitors der Deutschen Rohstoffagentur DERA entspricht.

Durch die Kombination von effizientem Rampenzugang, weitestgehend automatisierter Belieferung
der Aufbereitung sowie des Gehalts von Wolfram- bzw. Fluorit im Gestein geht die Gesellschaft von im
globalen Durchschnitt niedrigen Produktionskosten aus. Hierbei ist zu beachten, dass die Gesellschaft
durch die parallele Produktion von zwei Rohstoffen aus der polymetallischen Lagerstatte Uber zwei
Kostentrager, d.h. Wolfram und Fluorit, verfigt. In der Kostenplanung geht die Gesellschaf von
Produktionskosten pro Tonne APT nach Kostenallokation auf das produzierte Fluorit im unteren
Quartil der von Analysten geschatzten globalen Kostenkurve von Wolframproduzenten aus (Quelle:
bspw. Shard/ARC ,W Resources®, Juli 2019). Die hierbei erfolgte Kostenallokation geht von einer
Kostenaufteilung gemaf der geplanten Umsatzvolumina der beiden Rohstoffe aus.

Infrastruktur, Wasserwirtschaft und Umwelt

Der Standort des Bergwerks Poéhla befindet sich im Luchsbachtal ca. 2km aufierhalb der zur Stadt
Schwarzenberg gehoérenden Ortschaft Péhla. Da Haldenwirtschaft und Weiterverarbeitung direkt auf
dem Gelande erfolgen, reduzieren sich die Transportbedirfnisse auf das verkaufsfahige Material.
Momentan ist der Abtransport des marktfahigen Materials (ber die StraRe geplant. Uber die
Bundesstralen 101 und 169 ist Péhla mit der A72 Hof — Chemnitz verbunden. Uber eine ca. 1.5km
lange asphaltierte, 6ffentliche ZufahrtsstralRe mit einer noch aus der SDAG Wismut Zeit stammenden
Genehmigung fur Lastverkehr kann das Bergwerk und seine wesentlichen Einrichtungen erreicht
werden.

Momentan ist die Auslieferung des gewonnenen Wolfram-Konzentrates bzw. Flussspat Uber den
Stralenweg geplant. Als mogliche Alternative besteht ein Eisenbahnanschluss in Schwarzenberg in
ca. 10km Entfernung.

Im Umkreis von 1km zum geplanten Bergwerk gibt es keine wesentliche Bebauung, so dass ein unter
Larm- und Staubgesichtspunkten hinreichender Abstand gewahrt ist.

Bedingt durch die Historie des Standortes Pdéhla im Uran-Abbau der SDAG Wismut und die
fortlaufende Betreuung durch die Wismut GmbH besteht sowohl eine Stromnetzanbindung flr den
Standort als auch eine bestehende Wasserversorgung und Entwasserung. Im Vergleich zu
insbesondere Greenfield-Entwicklungen schlagt sich dies fur die Emittentin in niedrigeren Investitionen
in Wasseraufbereitung sowie Aufsetzen der Stromversorgung nieder.

Aktuelle Genehmigungslage und kiinftig einzuholende Genehmigungen

Fir die Errichtung und den Betrieb eines Bergwerkes wird neben der bergrechlichen Lizenz eine
Vielzahl behordlicher Genehmigungen benétigt. Diese umfassen beispielweise einen sogenannten
Rahmenbetriebsplan fir den Betrieb, aber auch darauf aufbauende Hauptbetriebsplane bzw.
Betriebsgenehmigungen fiir bestimmte Teile der Gesamtanlage.

Dariber hinaus bendtigt die Errichtung eines Bergwerkes im Generellen und die des Bergwerkes
Pdhla im Speziellen ein sogenanntes Raumordnungsverfahren. Hierbei werden unter
Berlicksichtigung der bestehenden Regionalplane und ggf. vorliegender Abweichungen u.a. Themen
wie Landschaftsschutz, Naturschutz etc. mit den entsprechenden Behdrden sowie den Tragern
offentlicher Belange beleuchtet und geklart.

Phase 1: Betrieb des Erkundungsbergbaus und der Pilotaufbereitung

e  Zulassung des Hauptbetriebsplanes Erkundungsbergbau Poéhla, 1. Teil: Tagesanlagen;
genehmigt durch Sachsisches Oberbergamt am 10.11.2016

e  Genehmigung zum Errichten und Betreiben von Teufeinrichtungen im Schacht Péhla (1) der SME
AG, genehmigt durch Sachsisches Oberbergamt am 18.5.2017

e  Zulassung des Hauptbetriebsplanes Erkundungsbergbau Pdhla, 4. Teil, Teufe; genehmigt durch
Sachsisches Oberbergamt am 10.8.2017

e Zulassung des Sonderbetriebsplanes zum Betreiben einer Wasserbehandlungsanlage, 1. Teil:
Manueller Probebetrieb der Anlage; genehmigt durch Sachsisches Oberbergamt am 7.7.2017
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1. Anderung der Genehmigung zum Errichten und Betreiben von Teufeinrichtungen im Schacht

Péhla — Einbau und Nutzung neue Greiferanlage; genehmigt durch Sachsisches Oberbergamt,

26.02.2018

e Anderungen und Ergénzungen des Hauptbetriebsplanes Erkundungsbergbau Péhla der Saxony
Minerals & Exploration - SME AG — 4. Teil Teufe i.d.F. 21.02.2018 — Schachteinbauten;
genehmigt durch S&chsisches Oberbergamt, 28.02.2018

e  Wasserrechtliche Erlaubnis fir Gewasserbenutzungen im Zusammenhang mit dem
Erkundungsbergbau im Bewilligungsfeld Péhla-SME, Sachsisches Oberbergamt, 27.08.2018

e Anderungsantrag vom 05.12.2018 zur Wasserrechtlichen Erlaubnis fiir Gewasserbenutzung im
Zusammenhang mit dem Erkundungsbergbau im Bewilligungsfeld Péhla SME vom 27.08.2018

e  Einreichung des Hauptbetriebsplanes Erkundungsbergbau Pohla der Saxony Minerals &

Exploration - SME AG - 5. Teil — horizontale Auffahrung im Erkundungsschacht im April 2019

Phase 2 — kommerzieller Erzabbau und Aufbereitung:

Der Abbau der Erze im Rahmen der kommerziellen bzw. gewerblichen Gewinnung und Aufbereitung
wird als Rahmen durch die bergrechtliche Bewilligung nach §§ 8 ff. Bundesberggesetz zur Gewinnung
von bergfreien Bodenschatzen zu gewerblichen Zwecken geregelt.

Die Bewilligung der SME flr das Feld Poéhla wurde hierbei am 24. Mai 2012 durch das Sachsische
Oberbergamt erteilt und ist zundchst bis zum 31. Dezember 2037 befristet. Mit der Bewilliung erhalt
die SME AG das ausschlielliche Recht zur Gewinnung der im Bewilligungsfeld enthaltenen
Bodenschatze. Die Bodenschatze sind bergfrei, d.h. der Untertageabbau ist fir das gesamte Feld
mdglich. Eine Verlangerung der Bewilliung kann beantragt werden.

Zusatzlich zur bergrechtlichen Bewilliung ist ein behdrdlicher Genehmigungsprozess flir Bauplanung,
Raumplanung sowie Inbetriebnahme von Bauten erforderlich.

Der fir die Phase der kommerziellen Nutzung bendétigte Rahmenbetriebsplan wurde im Mai 2019 beim
Sachsischen Oberbergamt sowie der Landesdirektion Sachsen als zustandigen Behorden eingereicht.
Im Juni 2019 wurde das dazugehérige Raumordnungsverfahren erfolgreich eingereicht, die
Zielabweichungen zum bestehenden Regionalplan besprochen und seitens der zustandigen Behdrden
kommentiert. Die Gesellschaft setzt derzeit die entsprechenden Kommentierungen um. Unter der
Klammer des Rahmenbetriebsplanes werden die benétigten Bau- und Betriebsgenehmigungen mit
Beauftragung bzw. Fertigstellung der jeweiligen Anlagen wie bspw. Rampe und Aufbereitung zur
Inbetriebnahme beantragt bzw. erteilt.

Riickbau des Bergwerkes

Nach Ablauf der Lebensdauer des Bergwerks werden die Ubertageanlagen abgebaut und der
Minenzugang verschlossen. Hierzu bildet die Gesellschaft aktuell in Zukunft die bergrechtlich
verlangte Ruickstellung.

Erkundungsfeld ENORA

Das Entwicklungsgebiet ,ENORA" flr ,Erzgebirge-Nordrand” ist ein 587,8 km? groRRes Gebiet in
Mittelsachsen. Innerhalb des Gebietes ENORA wurde bis 1990 insbesondere Nickel in diversen Minen
Uber Tage abgebaut. Innerhalb des Abbaugebietes wurden in der Vergangenheit neben Nickel
insbesondere auch Chrom und Kobalt erkundet. Das Erkundungsprogramm der SME baut
insbesondere auf diesen Erkenntnissen auf.

Geschichte

Nachdem im Gebiet ENORA erste Nickelvorkommen in 1947 nachgewiesen wurden, fanden in den
darauffolgenden 20 Jahren umfangreiche Untersuchungen mit mehreren tausend Bohrungen statt.
Hierbei wurden zum einen Nickel und Eisen als wesentliche Rohstoffe analysiert als auch u.a. Chrom
und Kobalt aufgefunden.

Die Erkundungen fiihrten letztlich zur Offnung verschiedener, im Tagebau betriebenen Nickel-Minen.
Der Fokus innerhalb des ENORA Gebietes lag hierbei auf dem Feld Callenberg, wahrend in weiteren,
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ebenfalls analysierten Lagerstatten in Kiefernberg sowie in Kuhschnappel kein wesentlicher Abbau
trotz positiver Erkundungsergebnisse stattfand.

Ab der deutschen Wiedervereinigung im Jahre 1990 wurden samtliche Explorationen,
Abbauprogramme sowie die dazugehdrige Aufbereitung von Nickel eingestellt.

Vermutete Vorréte

Auf Basis der historischen Bohrungen der DDR und den damaligen Klassifizierungen nennen externe
Beobachter fur die Lagerstatte Kiefernberg im Gebiet ENORA eine vermutete Ergiebigkeit der
Lagerstatte von insgesamt knapp 300.000t Nickel und knapp 15.000t Kobalt sowie dartber hinaus fast
400.000t Chrom (Quelle: Loecse, F., 2014). Diese Klassifizierung beruht allerdings nicht auf dem
beschriebenen kanadischen NI43-101 Standard. Es ist zu beachten, dass zum einen die Gesellschaft
diese Einschatzungen nicht durch eigene Bohrungen verifiziert hat, zum anderen die Wirtschaftlichkeit
eines Abbaus noch nicht beurteilt wurde.

Bisherige Tétigkeiten

Auf Basis historischer Datensatze insbesondere aus dem Zeitraum vor 1990 hat die SME AG am
30.11.2017 beim Sachsischen Oberbergamt den Antrag auf Aufsuchung von bergfreien
Bodenschatzen zu gewerblichen Zwecken im Erkundungsfeld ,ENORA® flr die Bodenschatze Chrom,
Gold, Kobalt, Kupfer, Nickel, Silber und Vanadium gestellt. Dieser wurde am 12.3.2018 genehmigt.

Schwerpunkt der Aufsuchung werden die Bodenschatze Kobalt, Nickel und Chrom darstellen.

Im Nachgang zur Genehmigung hat die SME einen umfangreichen technischen Report mit einer
gezielten Analyse historischer Daten und Proben bei einem externen geologischen Blro beauftragt
hat.

Die Analyse der historischen Daten Uber mdgliche Vorrate sowie die Bericksichtigung aktueller
baulicher und o6kologischer Restriktionen (d.h. Bebauungsdichte und Naturschutz) bestatigte die
Gebiete Kiefernberg und Kuhschnappel als Primarziele.

Geplante Tétigkeiten

In einem ersten Schritt beabsichtigt die SME die Durchfliihrung weiterer Bohrungen zur Bestatigung
und Vervollstandigung der historischen Daten sowie die Entnahme und geochemische Analyse
gréRerer Proben mit Fokus auf Nickel und Kobalt. Bei Bestatigung der historischen Ergebnisse wird
die SME die Entwicklung eines Abbauplanes in Angriff nehmen. Ggf. wird die Gesellschaft die

geplanten Tatigkeiten mit einem Entwicklungspartner im Rahmen eines sogenannten ,Farm-in‘s
umsetzen.

Erkundungsfeld Geyer

Das Erkundungsfeld Geyer umfasst eine insgesamt eine Flache von 34,89 km2. In verschiedenen
Teilen des Erkundungsfeldes wurde seit Gber 500 Jahren Zinnerz abgebaut. Innerhalb des
Abbaugebietes konzentriert sich die SME insbesondere auf den Lagerstattenbereich ,Geyer Stidwest"
als Schwerpunktgebiet, in dem sich umfangreiche Zinn-, Indium- und Galliumvorrate befinden.

Geschichte

Nach dem zweiten Weltkrieg wurde die Aufsuche und der Abbau von Rohstoffen in den einzelnen
Erzfeldern wieder aufgenommen. In Geyer-Stidwest wurden 146 Bohrungen mit einer Gesamtlange
von fast 40.000m und Abstande von 200x100m und teilweise 100x100m vorgenommen.

Vermutete Vorréte

Auf Basis der historischen Bohrungen der DDR und den damaligen Klassifizierungen wurde geman

dem Vorratsschema der DDR die Vorrate der Lagerstatte als C2. Eine C2 Klassifizierung beschreibt
vermutete, nicht nachgewiesene Vorrate und trifft keine Aussage Uber die Abbauwdirdigkeit der



44

Vorrate. Ferner ist zu beachten, dass es sich nicht um, eine Klassifizierung nach dem kanadischen
NI43-101 Standard handelt.

Die historische Klassifizierung wurde vor Beantragung der Explorationslizenz durch die Gesellschaft
durch Bohrungen externer Dritten bestatigt, aber ebenfalls nicht nach NI43-101 klassifiziert. In der
Kombination dieser und der historischen Bohrungen wird von einem vermuteten Zinnvorrat von ca.
44.000t sowie als Beiprodukten von 441t Indium sowie 353t Gallium ausgegangen.

Bisherige Tétigkeiten

Auf Basis historischer Datensatze, insbesondere aus dem Zeitraum vor 1990, hat die SME AG am
10.11.2017 beim Sachsischen Oberbergamt den Antrag auf Aufsuchung von Bodenschatzen zu
gewerblichen Zwecken im Erkundungsfeld ,,Geyer fur die Bodenschatze Zinn, Zink, Indium, Gallium,
Flussspat, Kobalt, Kupfer, Wolfram und Silber gestellt. Dieser wurde am 25.8.2018 genehmigt.

Schwerpunkt der Aufsuchung werden die Bodenschéatze Zinn, Gallium und Indium darstellen.
Geplante Téatigkeiten

In einem ersten Schritt beabsichtigt die SME die Durchfliihrung weiterer Bohrungen zur Bestatigung
und Vervollstandigung der historischen Daten sowie die Entnahme und geochemische Analyse
gréRerer Proben mit Fokus auf Zinn, Gallium und Indium.

Bei Bestatigung der historischen Ergebnisse wird die SME die Entwicklung eines Abbauplanes in
Angriff nehmen. Ggf. wird die Gesellschaft die geplanten Tatigkeiten mit einem Entwicklungspartner

[

im Rahmen eines sogenannten ,Farm-in‘s“ umsetzen.
Erkundungsfeld Elterlein

Die SME AG hat im Marz 2018 vom S&chsischen Oberbergamt am 08.11.2018 die bergrechtliche
Erlaubnis zur Aufsuchung von bergfreien Bodenschatzen gemal § 7 Bundesberggesetz im 35,4 km?
groRen Erlaubnisfeld ,Elterlein® im Erzgebirgskreis erhalten. Es handelt sich um die Bodenschatze
Zinn, Blei, Gold, Indium, Kupfer, Molybdan, Tantal, Silber, Wolfram, Zink, Flussspat und Schwerspat.
Schwerpunkt ist hier die Aufsuchung von Zinn. Die Erlaubnis ist vorerst bis zum 01.12.2023 befristet
und kann auf Antrag verlangert werden.

Im Hinblick auf das Erlaubnisfeld ,Elterlein liegen noch keine Daten vor, da noch die Erkundung der
Vorkommen stattfindet.

Uberblick iiber die wesentlichen Absatzmirkte
Wolfram
Hintergrund

Wolfram (Element W) ist ein Metall mit dem hdchsten Schmelzpunkt aller Metalle von ca. 3.422 Grad
Celsius und einer sehr hohen Dichte, héher als die von Blei. Wahrend Wolfram als reines Metall sehr
biegsam und leicht zu verarbeiten ist, erhalt es durch geringe Konzentrationen von Kohlenstoff und
Sauerstoff eine extreme Harte, die die von Diamanten Ubersteigen kann und eine hohe Sprddigkeit.
Gerade bei Anwendungen mit hohen Anforderungen an Harte und Hitzebestandigkeit ist Wolfram
kaum zu substituieren.

Weltweit werden ca. 70 % der produzierten Wolframmengen zu Wolframcarbid verarbeitet, welches
zur Herstellung von Hartmetall-Werkzeugen eingesetzt wird. In Schneidegeraten, Bergbau- und
Bohrwerkzeugen, Panzerungen, Rundwerkzeugen, Messerinstumenten oder Sagen findet sich
entsprechend haufig Wolframcarbid. Wolframstahle finden sich in ahnlichen Anwendungen mit
spezifischen Anforderungen an Harte und geringe Abnutzung. Daneben findet Wolfram als
Legierungselement Verwendung. Die wichtigste Anwendung von reinem Wolfram ist wegen seines
hohen Schmelzpunktes in der Leuchtmittelindustrie und als Elektrode in Gasentladungslampen sowie
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in Elektronenréhren. Wolfram zeichnet sich durch seine niedrige thermische Ausdehnung aus.
Aufgrund seines hohen Schmelzpunktes ist Wolfram ein wichtiger Legierungsbestandteil von Wolfram-
Molybdan-Legierungen fir  Turbinenschaufeln im  HeiRgasbereich der Turbine jedes
Dusentriebwerkes. Aufgrund seiner hohen Dichte wird es fir Ausgleichsgewichte und zur
Abschirmung von Strahlung verwendet. Wolfram wird also vor allem fir Hartmetallwerkzeuge, im
Automobilbau, im Maschinenbau, in der Medizintechnik, im Flugzeugbau und in weiteren Gebieten
angewendet.

Segmente der Erstnutzung von Wolfram (ITIA 2016)

Anteil (%)
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Segmente der Endnutzung von Wolfram (ITIA 2016)

Wolfram Endnutzung
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m Sonstiges inkl. CPL und Medzintechnik

Wolfram wird in einer Vielzahl Zwischenprodukten gehandelt. Ammoniumparawolframat (APT) ist der
wichtigste Wolfram-Rohstoff, der auf dem Markt gehandelt wird. APT enthalt i.d.R. 88,5% WOs. APT
kann sowohl aus Primar- als auch Sekundarwolfram gewonnen werden. Diverse weitere
Zwischenprodukte existieren bzw. bauen auf APT als wichtigstem Zwischenprodukt auf.

Der Rohstoff-Einkauf und die Konvertierung des Wolfram-Konzentrates zu APT und anderen
Zwischenprodukten erfolgt Uber spezialisierte Firmen wie z.B. HC Starck.

Angebot

Zwei Quellen speisen das Gesamtangebot nach Wolfram, primar aus Bergbau gewonnenes Wolfram
sowie sekundar aus Recycling gewonnenes Material. Wahrend die Recycling-Rate mit Uber 30%
relativ hoch ist, stellen Primarquellen aus Bergbau mit knapp 70% und einer Produktion von ca.
95,000 Tonnen p.a. das wesentliche Element der Wolfram-Versorgung dar.

Der Markt fur Primarwolfram wird derzeit von China mit einem Anteil von ca. 83% des weltweiten
Angebotes dominiert. Weitere wesentliche Produzentenléander sind Vietham mit 6% sowie Russland
mit 3% (Quelle: DERA 2019). Gleichzeitig kontrolliert China neben einem hohen Anteil am derzeitigen
Abbau deutlich Uber 50% der weltweit nachgewiesenen Reserven.

Von den wenigen geplanten weltweiten Minenprojekten befinden sich nur wenige vor einem Start der
industriellen Férderung in den nadchsten 2-3 Jahren. Hier sind insbesondere die auf vormals
geschlossenen Wolfram-Bergwerken beruhenden mono-metallischen Brownfield-Projekte La Parilla
und Barruecopado in Spanien sowie Sangdong in Korea zu nennen.

Im Gegenzug gehen Marktbeobachter von einer Abnahme der Produktion wesentlicher
Wolframbergwerke bspw. in Spanien oder Osterreich mit zunehmendem Abbaufortschritt aus.

Die hohe Angebotskonzentration mit einer gleichzeitig hohen chinesischen Inlandsnachfragen bzw.,
entsprechenden Ausfuhrbeschrankungen filhren zu einer Einstufung von Wolfram als kritischer
Rohstoff nach diversen Studien, bspw. gemaR der Deutschen Rohstoff Agentur DERA, der EU, den
USA sowie Grofbritannien.

Nachfrage
Die Nachfrage nach Wolfram ist wie bei vielen Rohstoffen eng mit dem globalen Wirtschaftswachstum

verbunden. Wesentliche Treiber beinhalten Industrialisierung und Urbanisation, insbesondere Uber
Wolframcarbid. So ist nach Aussage der ITIA die Nachfrage nach Wolfram in den vergangenen 10
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Jahren im Durchschnitt 4% p.a. gewachsen. Fir die kommenden 10 Jahre geht die ITIA von einer
weiteren Nachfragesteigerung um ca. 25.000t aus.

Im Sinne einer Diversifizierung von chinesischen Versorgungsquellen gibt es ein hohes Interesse
insbesondere der westlichen Welt an neuen belastbaren Wolfram-Produzenten. Des Weiteren steht
ein nachvollziehbarer und unter sozial-ethischen Gesichtspunkten sauberer Abbau fiir viele
Nachfrager im Vordergrund.
Markt- und Preisentwicklung

Preisentwicklung von Wolfram APT
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Quelle: Shard ARC Research, Juli 2019

Auf Basis der geschatzten Nachfragesteigerungen, der geo-politischen Situation sowie nur wenigen,
kurz vor der Produktion stehenden Bergbauprojekten sieht die Gesellschaft das aktuelle Preisniveau
als sehr gut abgefedert an und halt mittelfristige Preisanstiege fir wahrscheinlicher.

Fluorit
Hintergrund

Fluorit, auch bekannt als Flussspat, ist ein aus Calciumfluoride (CaF2) bestehendes Mineral. Fluorit
wird je nach Reinheitsgrad in zwei Handelsklassen eingestuft: Der sog. ,Saurespat* enthalt Gber 97 %
CaF2 und der sog. ,Huttenspat® von Flussspat enthalt mindestens 85 % CaF2. Huittenspat und
Saurespat werden fiur zahlreiche Anwendungen eingesetzt. Surespat ist die primare Fluorquelle fur
die Industrie weltweit. Fluor wird hauptsachlich fir die Herstellung folgender Produkte verwendet:
Rund 60 % der aus dem Saurespat hergestellten Flusssaure (HF) wird als Ausgangsstoff fur die
Herstellung von Fluorkohlenwasserstofftragern genutzt. HF dient auch als Katalysator bei der
Alkylierung von Erdél, als Reinigungs- und Atzmittel in der Halbleiterindustrie und zum Abbeizen von
nicht rostendem Stahl. Aluminiumfluorid und synthetisches Kryolith — beide sind kritische Rohstoffe flr
die elektrolytische Gewinnung von Aluminium. Huttenspat wird als Flussmittel und Schlackebildner bei
der Stahlherstellung, und fir Eisenlegierungen eingesetzt. AuRerdem findet HF Anwendung bei der
Herstellung von Beschichtungen (Email, Teflon, Goretex). Als Fluorquelle ist Fluorit praktisch nicht zu
ersetzen. Flussspat kann nicht recycelt werden, sondern muss abgebaut werden. Es ist ein
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wesentlicher Rohstoff in vielen modernen Konsumgltern. Beispielsweise enthalt schatzungsweise die
Halfte aller neuen Arzneimittel Flussspat-Derivate.

Fluor ist das chemisch reaktivste Element und der weltweite Bedarf an Flussspat wird von der
chemischen Industrie dominiert. Diese Dominanz diirfte sich im gesamten Prognosezeitraum bis 2022
fortsetzen.

Die weltweite HFKW-Produktion und der weltweite HFKW-Verbrauch (HFKW:
Fluorkohlenwasserstoffe) haben kurzfristig (jedoch bis 2024) leicht zugenommen. Es gab starkes
Wachstum bei der Herstellung und dem Verbrauch von Fluorwasserstoffolefinen (HFOs),
insbesondere fur die mobile Klimatisierung und das Blasen von Kunststoffschaum; maRiges
Wachstum fir Fluorchemikalien zur Herstellung von Fluorkunststoffen und Fluorelastomeren; und
moderates kontinuierliches Wachstum von HF fir die nachgelagerte Produktion von Fluorchemikalien
und deren direkte Verwendung.

Angebot

Mit Uber 65% Anteil an der Weltférderung von insgesamt ca. 5,8 Mio. t CaF2 in 2017 ist China das
wichtigste Abbauland fur Flussspat. Mexiko mit 13% sowie Vietnam mit 4% sind weitere grofRe
Abbaulander (Quelle: BGS 2019). Der Abbau von Flussspat in Deutschland hat eine lange Tradition.
Derzeit gibt es mit der Grube Clara im Schwarzwald sowie der Grube Niederschlag im Erzgebirge
zwei aktive Gruben mit einer Gesamtproduktion von ca. 52.000t Flussspatkonzentrat.

Die hohe Konzentration des Angebotes bei konstant hoher Nachfrage und einem breiten
Verwendungsspektrum hat dazu gefuhrt, dass Fluorit sowohl vom Deutschen Rohstoffinstitut DERA
als auch der EU sowie den USA als versorgungskritischer und strategischer Rohstoff eingestuft wird.

Bedingt durch die hohe chinesische Binnennachfrage ist Mexiko der mit Abstand gréfite Exporteur von
Fluorit. Zu berlicksichtigen ist hierbei, dass Mexichem als gréter Produzent und Exporteuer einen
weiteren Ausbau der vertikalen Integration mit der eigenen Weiterverarbeitung angekundigt hat.

Seit 2012 sind einige Minen wie bspw. Witkop (Siid Afrika), Okurusu (Namibia), Chiprovtsi (Bulgarien)
und Kimwarer (Kenya) mit einer aggregierten Jahreskapazitat von 350.000t vom Markt genommen
werden. Die einzige wesentliche, seitdem entwickelte Mine ist Nui Phao in Vietham (wie Pd6hla eine
poly-metallische Lagerstatte in der Kombination mit Wolfram) mit einer geschatzten Jahreskapazitat
von 220.000t.

Nachfrage

Die Nachfrage nach Fluorit wird im Wesentlichen durch die Nachfrage nach HF getrieben. Die sehr
breite Verwendung von HF schitzt die Nachfrage sowohl gegen partielle Substitute als auch gegen
Schwankungen in den jeweiligen Endverbraucherprodukten. Die gréRten Importlander von Fluorit sind
die USA, ltalien und Deutschland, wobei die EU als Ganzes Uber 11% der Weltproduktion in 2016
importiert hat (Quelle: BGS 2019 Database).

Markt- und Preisentwicklung

Durchschnittlich betrug der Preis von Saurespat als wichtigstem Handelsprodukt auf Fluorit-Basis
knapp $400/t im Durchschnitt der letzten 5 Jahre. Aufgrund des relativ zum Volumen bzw. Gewichtes
niedrigen Preis spielen bei Fluorit bzw. Saurespat Transportkosten bzw. der Lieferort eine gréRere
Rolle. Die Nahe zum Abnehmer, d.h. insbesondere zu Flusssaurewerken kann somit einen
strategischen Vorteil fir einen Produzenten bedeuten.
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Preisentwicklung Saurespat 2013-2019
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Quelle: Nach Tertiary Minerals 2019, DERA Monatsberichte 2013-2019

Auf Basis eines erhohten Eigenverbrauches durch Mexichem, weiter fallenden chinesischen Exporten
sowie limitierten Angebotssteigerungen durch neu erschlossene Bergwerke gehen Analysten von
weiteren mittelfristigen Preissteigerungen aus.

Zinn
Hintergrund

Zinn (Sn) ist ein silberweild glanzendes und sehr weiches Schwermetall, das sich einfach ritzen oder
bearbeiten lasst. Zinn hat insbesondere einen fur Metalle sehr niedrigen Schmelzpunkt und bestimmte
elektrische Leiteigenschaften. Damit wird Zinn zum einen als Verbinder in Lotprozessen, als
Beimischung in Legierungen oder aber auch als elektrischer Leiter eingesetzt. Die wichtigsten
Produkte sind Zinnbleche, L6étzinn, Bronze, Floatglas und spezielle chemische Verbindungen. Létzinn
ist heutzutage das Hauptprodukt und steht fir etwa 55 % des Zinnverbrauchs. Beispiele fiir die
Anwendung von Zinnblechen sind Dosen fir Farben, Sprihdosen, Getrankedosen und Kronkorken.
Chemische Verbindungen werden in unterschiedlichster Weise zum Beispiel in feuerfester Kleidung,
PVC-Stabilisatoren oder Holzschutzmitteln verwendet. Als Zinnoxid-Indiumoxid-Verbindung wird Zinn
bspw. auch bei LCDs und Flachbildschirmen als elektrischer Leiter verwendet.
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Verteilung der Anwendung von Zinn

Verteilung Zinn Verbrauch nach Anwendung 2017
in Summe: 362.000t
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Quelle: International Tin Association, September 2018
Markt

Zinn ist ein boérsen-notiertes Industriemetall. Der Handel an der London Metal Exchange findet hierbei
auf der Basis reinen Zinns mit mindestens 99,85% Sn statt.

Mit Wiederverwendungsquoten uber 30% wird ein erheblicher Teil der Zinnnachfrage aus
Sekundarquellen gedeckt (Quelle: Roskill Market Outlook 2015). Allerdings macht eine bereits hohe
Recycling-Quote weitere Steigerungen schwierig. Die steigende Verwendung von Zinn, u.a. in
Elektronik-Anwendung, haben in den letzten 15 Jahren zu einem Nachfrageuberhang und steigenden
Preisen gefuhrt. Sowohl die USA als auch die Bundesrepublik stufen Zinn als versorgungskritisches
Metall ein (Quelle: DERA (2019); US Department of the Interior 2018)

Produktion

Insgesamt wird Zinn in knapp 20 Landern mit einer Gesamtjahresproduktion von knapp 300.000
Tonnen abgebaut. Wesentlichste Produzenten sind China (33% der Weltproduktion), Indonesien
(29%) und Myanmar (10%). Weitere wichtige Produzenten sind Brasilien, Peru und Bolivien. (Quelle:
ITRI 2016).

Aufgrund vieler alterer Bergwerke wie bspw. der San Rafael Mine in Peru oder der groferen
Indonesischen Minen ist die Zinnproduktion tendenziell riicklaufig. Gemal ITRI's 2016 ,Report on
Global Tin Resources and Reserves® wurden seit 1984 lediglich 4 neue Greenfield Projekte
erschlossen. Mittelfristig sind keine weiteren wesentlichen Steigerungen der weltweiten
Minenproduktion von Zinn durch Neuprojekte zu erwarten. Entsprechend geht ITRI davon aus, dass
eine Ubernachfrage nach Zinn aufgrund eines Mangels an Neuerschliessungen in den néchsten
Jahren bestehen bleibt.

Verbrauch

ITA schatzt den Verbrauch von Zinn-Raffinade-Produkten in 2017 auf ca. 362.500 Tonnen, eine 4%-
ige Steigerung vs. 2016. Der weltweite grote Absatzmarkt ist hierbei in China, getrieben in den
letzten Jahren durch die eigene Industrialisierung sowie die grof’e Nachfrage der Elektronikindustrie.
Wahrend in bestehenden Anwendungen sich Miniturisations-Bestrebungen Nachfrage-dampfend
auswirken, sorgt das weitere Wachstum in Schwellenlandern sowie das Wachstum bestimmter
Applikationen bspw. im Energiesektor fir Nachfragesteigerungen.
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Preis

Die historischen Nachfragesteigerungen sowie der Mangel an neuen Minenentwicklungen haben in
den letzten 15 Jahren zu erheblichen Preissteigerungen im Zinn gefiihrt. Im Median liegen die
geschatzten operativen Kosten der weltweiten Zinnminen bei ca. 10.500 US$/t, wobei ca. 20% der
Bergwerke zu geschatzten Kosten von 15.000 US$/t produziert (ITRI 2018).

Die Emittentin geht davon aus, dass die abnehmende Fdrderung bestimmter gréfierer Minen mit
gleichzeitig steigenden Grenzkosten aufgrund abnehmender Zinngehalte im Erz einhergehen wird.

In Verbindung mit einer weiter zunehmenden Nachfrage, limitierten Erhdhungsmaoglichkeiten der
Sekundarproduktion sowie sehr eingeschrankten Substituierbarkeit von Zinn ist nach Meinung der
Emittentin von weiteren Preissteigerungen unter gleichzeitig hoher Volatilitdt auszugehen.

Zinn Preisentwicklung, LME, 3M Forward
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Quelle: Bloomberg, 11.08.2019
Indium

Indium ist, ein silbergraues Hochglanzmetall mit einem sehr niedrigen Schmelzpunkt und einer hohen
Leitfahigkeit. Normalerweise findet man es als Beimengung sowohl in Sphalerit (Zinkerz) als auch in
Kupfer und Zinnerzen (Beimengung im Kassiterit).

In der Nachbarlagerstatte Tellerhduser tritt es als Roquesit (CulnS2) auf. In Pohla-Globenstein findet
es sich in Zinkerzen.

Der globale Indiumverbrauch stieg auf ein Allzeithoch zwischen 1990 und 2005, da neue
Anwendungen insbesondere als Indium-Zinn-Oxid (ITO) auf den Markt kamen. Der Verbrauchsanstieg
verlangsamte sich zwischen 2005 und 2008 und in der Wirtschaftskrise von 2009 erfolgte ein starker
Einbruch. Anfang 2010 erholte sich die Nachfrage nach Indium wieder deutlich. Die Anwendung von
ITOs in transparenten Elektroden in LCD-Bildschirmen ist die treibende Wachstumskraft der letzten
Dekade, da der Markt fur Flachbildschirme stetig wachst. China ist der wichtigste Indium-Produzent.
Die Weltjahresproduktion liegt zur Zeit bei ca. 800 t. Indium liegt auf Platz 16 der Risikoliste des
Britischen Geologischen Dienstes (BGS), die 41 Elemente aufweist, und steht auf der 2014 Liste der
EU-Kommission fiir Europas kritische Rohstoffe mit einer hohen ékonomischen Wertigkeit und einem
relativ hohen Angebotsrisiko.

Derzeit notiert Indium bei ca. 200$/kg (Quelle: DERA Preismonitor Jul-2019)
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Nickel

Nickel ist ein silbrig-weisses Schwermetall mit hoher Bestandigkeit gegen Korrosion und Oxidation
sowie einem hohen Schmelzpunkt. Nickel wird haufig als Beiprodukt von Kupferlagerstatten
produziert. Mit 37% ist der Maschinenbau noch vor den Metallwaren mit 20% der groRte End-
Nachfrager von Nickel. Aufgrund seiner elektromagnetischen und anderen Eigenschaften wird Nickel
zunehmend in elektronischen Anwendungen verwendet. Analysten gehen insbesondere von weiteren
Nachfragesteigerungen aufgrund von Anwendungen in der dezentraler Energieerzeugung und -
speicherung sowie der Elektromobilitat aus.

Die weltweite Primar-Produktion von Nickel betragt derzeit Uber 2 Millionen Tonnen. Dabei ist die
Weltproduktion parallel zur Nachfrage nach Primarnickel in den letzten Jahren um ca. 76% gestiegen.
(Quelle: International Nickel Study Group (INSG), Factbook 2018). Wichtigste Forderlander sind laut
DERA 2019 die Philipinnen, Kanada und Russland wobei andere Quellen wie bspw. INSG China und
Indonesien als wesentliche Produzenten nennen. Grofter Importeuer von Nickel ist China vor den
USA sowie Deutschland.

Aufgrund der relativ gesehen geringen Angebotskonzentration wird Nickel nicht als kritisches Metall
durch bspw. die Deutsche Rohstoffagentur (DERA) klassifiziert.

Derzeit betragt die Borsennotierung an der London Metal Exchange ca. 15.500$/t auf 3-Monats-
Forward-Basis und entspricht damit ungefdhr dem Durchschnitt der letzten 5 Jahre. (Quelle:
Bloomberg, 22.08.2019).

Kobalt

Kobalt ist ein gldnzendes, silbergraues Metall, das sich insbesondere durch Harte, Festigkeit und
Zahigkeit auszeichnet. Geologisch tritt es hdufig gemeinsam mit Kupfer oder Nickel als sekundar
geférdertes Produkt auf.

Die Anwendung von Kobalt lasst sich in metallische (37%) und chemische (63%) Anwendungen
aufteilen. Metallische Anwendungen umfassen bspw. Magnete, Karbide und Diamantwerkzeuge sowie
Superlegierungen. Als chemische Anwendungen stechen mit fast 44% der Gesamt Kobalt-Nachfrage
Lithium-lonen-Batterien, u.a. fir E-Mobilitats-Anwendungen hervor.

Seit 2009 ist die Nachfrage nach Kobalt jahrlich um Uber 8% gewachsen. Die groRten
Nachfragesteigerungen entfielen hierbei auf Batterie-Anwendungen. Mit dem Wachstum der E-
Mobilitdt und dem weiteren Ausbau von erneuerbaren Energien sollte nach Ansicht der Emittentin in
den nachsten Jahren auch weiter stark steigen.

Die Nachfrage nach Kobalt wird zu Uber 90% aus der Bergwerksférderung von knapp 120.000t p.a.
und zu nur geringen Teilen aus Recycling gedeckt. Die jahrliche Wachstumsrate der
Bergwerksproduktion von 2,1% zwischen 2011 und 2017 vergleicht sich mit der obigen Steigerung
von der Nachfrage von uber 8% p.a.

Uber 64% der weltweiten Bergwerksproduktion stammt aus der DR Kongo sowie zu knapp 5% aus
Russland sowie zu 4% aus Australien. Aufgrund der politischen Situation der DR Kongo ist somit die
verantwortungsbewusste Beschaffung von (,Responsible Sourcing) und die Nachvollziehbarkeit von
Lieferketten von zunehmender Bedeutung.

Nur 2% der Bergwerksproduktion von Kobalt erfolgt aus einer primédren Kobaltmine. Zu 61% wird
Kobalt als Beiprodukt des Kupfer- und zu 37% als Beiprodukt des Nickelbergbaus gewonnen.
Zusatzliches Kobaltangebot aus Primargewinnung hangt somit nicht nur vom Kobalt-Preis sondern
insbesondere auch von der Kupfer- bzw. Nickelpreisentwicklung ab. (Quelle: DERA 2018)

Aufgrund der Bedeutung von Kobalt fir viele Branchen, gerade in zukunftsorientierten Anwendungen
wie E-Mobilitdt und erneuerbare Energien sowie der Angebotsverhaltnisse stufen sowohl das DERA
als auch die EU sowie die USA Kobalt als versorgungskritischen Rohstoff ein. (Quelle: DERA 2019,
EU 2017, US 2018).
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Derzeit betragt die Borsennotierung an der London Metal Exchange ca. 28.500%/t auf 3-Monats-
Forward-Basis (Quelle: Bloomberg, 22.08.2019). Damit befindet sich der Kobaltpreis nach einem
Anstieg von knapp 20.000%/t in 2016 auf Gber 90.000%/t. Anfang 2018 wieder nach am Niveau der
Jahre 2014-2016. Die starken Preisschwankungen zeigen die Phantasie von Handlern bzgl. der
Einsatzmoglichkeiten und des Wachstums der Nachfrage nach Kobalt.

Gallium

Gallium ist ein selten vorkommendes Elektronikmetall. Primar wird es ausschliel3lich als Beiprodukt
bei der Gewinnung von Zink oder Bauxit gewonnen.

Gallium wird hauptsachlich in Elektronikanwendungen als Halbleiter eingesetzt. Hochfrequenzbauteile
stellen dabei ca. 50% des Endverbrauches vor LEDs mit 40% dar (DERA 2018). Mit weiter steigender
Nachfrage nach Smartphones, Tablets etc. wird auch ein weiterer Anstieg der Nachfrage nach
Gallium prognostiziert.

Wesentliches Produktionsland von Gallium ist China mit ca. 84% von Deutschland mit 4% (DERA
2019). Hierbei ist zu berlicksichtigen, dass sich die Produktion von Gallium in China in Erwartung
steigender Nachfrage vervielfacht hat.

Die anziehende Produktion hat sich in einem Preisriickgang fiir Gallium von fast 800$/kg auf unter
$200/kg niedergeschlagen.

Aufgrund der auRerst hohen Angebotskonzentration wird Gallium sowohl von der deutschen
Rohstoffagentur als auch der EU und den USA als kritischer Rohstoff eingestuft (Quelle: DERA 2019,
EU 2017, US 2018).

Wettbewerb
Wesentliche Wettbewerbsfaktoren

Als Rohstoffunternehmen im Bereich der Gewinnung und Exploration steht die Emittentin auf
verschiedenen Ebenen vor allem in Europa, aber auch Weltweit im Wettbewerb, insbesondere u.a. um
den Zugang zu erfolgsversprechenden Lagerstatten, um die Gewinnung von Abnehmern bzw.
Abnahmevertragen sowie um Investoren und Finanzierer.

Das Endprodukt des Abbaus in den Lagerstatten der Firma sind i.d.R. Konzentrate bzw. andere
Zwischenprodukte. Diese sind genau mit Blick auf Metallgehalt und Reinheit spezifiziert. Fur
borsennotierte Metalle wie bspw. Nickel, Kobalt oder Zinn kann ein Verkauf oder Terminverkauf
vorgenommen werden. Mit Blick auf nicht bdérsennotierte Metalle wie bspw. Wolfram oder auch
Flussspat erfolgt i.d.R. eine Lieferung dber Abnahmevertrdge, die Spezifikationen und
Rahmenbedingungen festlegen. Insofern steht die Gesellschaft zum einen mit anderen
Rohstoffunternehmen im Wettbewerb um Abnahmevertrdge. Relevante Wettbewerbsfaktoren sind
hierbei bspw. Qualitat und Liefermenge sowie insbesondere Preise und damit indirekt die Kostenbasis
des Betriebes des jeweiligen Bergwerkes.

Lagerstatten mit einem hohen vermuteten Rohstoffgehalt bei gleichzeitig niedrigen Investitions- und
Produktionskosten sind begehrt. Uber die tiber Lizenzen gesicherten Lagerstatten hinaus steht die
Gesellschaft im Wettbewerb mit anderen Unternehmen mit Blick auf die Sicherung von Rechten an
weiteren Lagerstatten.

Des Weiteren steht die Emittentin mit Blick auf die Unternehmensfinanzierung bzw. die Finanzierung
von Abbauprojekten im Wettbewerb um Eigen- und Fremdkapitalinvestoren. Entscheidungskriterien
neben der Qualitat eines Projektes sind insbesondere die Erfahrung der handelnden Personen sowie
das rechtliche, regulatorische und politische Umfeld.

Wettbewerbsstéirken

Die SME AG zeichnet sich nach eigener Ansicht durch folgende Wettbewerbsstarken aus:
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Die handeilnden Personen auf Organ- und Managementebene verfligen (ber vieljdhrige und sich
ergénzende Erfahrungen im Bergbaugeschéft: Das Management-Team hat einen Track Record im
Aufbau von Bergbaugesellschaften, der Errichtung und dem Betrieb von Bergwerken und
Aufbereitungsanlagen, der speziellen Geologie, Mineralogie und bergbautechnischen Historie des
Erzgebirges im Allgemeinen sowie der Lagerstatte Pohla-Globenstein im speziellen sowie dem
regulatorischen Handlungsumfeld der Gesellschaft.

Die Einrichtung des Bergwerks Péhla und die Uberfiihrung in die kommerzielle Nutzung erfolgt zu
attraktiven Investitionskosten: Bei der Erkundung der Lagerstatte profitiert die SME AG in erheblichem
Mafle von historischen Explorationsergebnissen sowie der Geschichte der Lagerstatte Pdhla-
Globenstein. Die Moglichkeit der Nutzung der nach wie vor bestehenden Infrastruktur
(Verkehrsanbindung, Strom, Wasser etc.) fuhrt zu aktiven Investitionskosten fur die SME AG. Der
zeitlich nachgelagerte Abbau der Zinn Lagerstatten kann zu groflen Teilen auf die dann bereits
getatigten Investitionen flir Wolfram und Flussspat-Abbau zuriickgreifen.

Die nachgewiesenen und vermuteten Reserven der Gesellschaft in der Lagerstétte Pbhla weisen
Uberdurchschnittlich hohe Anteile von Wolfram und Flussspat im Erz auf: Ein hoher Metall- oder
Mineralgehalt im Erz flhrt nicht nur ceteris paribus zu niedrigeren Kosten pro Einheit verkauftem
Material, sondern bietet auf der anderen Seite auch eine gré3eren Spielraum zum Auffangen von
Adjustierungen in der Aufbereitung.

Der Abbau der Rohstoffe in Pbhla als poly-metallische Lagerstétte kann zu niedrigen Kosten pro
Einheit verkauftem Material erfolgen: Der Abbau der Rohstoffe im Tiefbau erfolgt kosteneffizient Giber
eine Rampenlésung. Die Gewinnung von Wolfram und Flussspat erfolgt im gleichen
Produktionszyklus und mit den gleichen Anlagen.

Entsprechend kénnen die operativen Kosten auf zwei Kostentrager umgelegt werden.

Die Biindelung verschiedener Rohstoffe in den Lagerstétten der Gesellschaft diversifiziert Preis- und
Bewertungsrisiken: Die vier Lagerstatten der Gesellschaft beinhalten verschiedenste Vorkommen, im
Wesentlichen Wolfram, Flussspat, Zinn, Nickel, Chrom, Kobalt, Indium, Gallium. Die unterschiedlichen
Einflussfaktoren auf die Preisentwicklung diversifizieren das Preisrisiko der Gesellschaft fir kinftige
Cashflows und Bewertung der Lagerstatten.

Die Gesellschatft ist direkter und vollstdndiger Eigentiimer aller wesentlichen Vermdgensgegenstidnde
und Lizenzen: Die schlanke Aufstellung der Gesellschaft mit der Bindelung aller wesentlichen
Vermdgensgegenstande in der Gesellschaft vermeidet unnétige Kosten fir Holdingstrukturen und
ermdglicht einen direkten Einfluss des Management bei allen Entscheidungen sowie einen direkte
Ruckgriff aus samtliche Liquiditatsmittel.

Die SME AG ist derzeit ausschlieBlich in Deutschland und damit in einem politisch stabilen Land aktiv:
Die Aktivitaten der Gesellschaft befinden sich derzeit ausschlief3lich in Deutschland. Als deutsches
Unternehmen verfligt die Emittentin Uber ein entsprechendes lokales, regionales und nationales
Netzwerk. Aus Sicht der Emittentin bestehen damit verlassliche Rahmenbedingungen, zeitlich
kalkulierbare Genehmigungsverfahren sowie belastbarer Eigentumsschutz.

Strategie

Vorstand und Aufsichtsrat der Gesellschaft verfolgen das Ziel, die Ertrags- und Finanzlage des
Unternehmens zu sichern und den Wert der Gesellschaft weiter zu erhdhen. Hierzu wurden
insbesondere folgende MafRnahmen beschlossen:

Ausbau des Bergwerks Péhla und Uberfiihrung in die kommerzielle Nutzung: Hierunter fallen die
Vergabe und der zeitnahe Arbeitsbeginn des Rampenbaus sowie die Beauftragung fur den Bau der
skalierten Aufbereitungsanlage inklusive Labors im Bereich des Bergwerkes. In einem ersten Schritt
sollen ab spatestens 2022 Wolfram und Flussspat gewonnen werden.

Erweiterung des Bergwerks Pohla auf den Abbau von Zinnerz: Hierzu plant das Management der
Emittentin zeithah die Untersuchung konkreter Abbauplane sowie des initialen Designs einer
Zinnaufbereitung.
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Exploration des Gebietes Geyer: Nach einer Serie von Bohrungen zur Bestatigung der vorliegenden
Explorationsergebnisse plant das Management die Erstellung eines Hauptbetriebsplanes zur
Beantragung einer Lizenz zur Gewinnung von Zinn, Indium und Gallium. Gegebenenfalls wird die
Gesellschaft hierzu auf einen sogenannten ,Farm-in“-Partner zur Streuung von Kosten und Risiken
zurlickgreifen.

Exploration des Gebietes ENORA: Nach einer Serie von Bohrungen zur Bestatigung der vorliegenden
Explorationsergebnisse plant das Management die Erstellung eines Hauptbetriebsplanes zur
Beantragung einer Lizenz zur Gewinnung von Nickel und Kobalt. Gegebenenfalls wird die
Gesellschaft hierzu auf einen sogenannten ,Farm-in“-Partner zur Streuung von Kosten- und Risiken
zurickgreifen.

Identifizierung und Akquisition von Projekten auf Basis des Know-Hows und der Ressourcen der
Emittentin: Die Emittentin pruft regelmaRig die Akquisition weiterer Projekte, insbesondere im Raum
des Erzgebirges. Im Vordergrund stehen solche Projekte, bei denen auf das spezifische Know-How
bspw. im Bereich von Wolfram, Zinn oder Flussspat oder aber auf Ressourcen der Gesellschaft wie
bspw. die bestehende Infrastruktur zuriickgegriffen werden kann.

Unterstiitzung von weltweiten produzierenden Bergwerken im Bereich der Sortierung und
Aufbereitung von polymetallischen Erzen: Die Emittentin hat auf Basis ihrer eigenen Lagerstatten
spezifisches Wissen in der Grob- und Feintrennung von Erzen von Gesteinen mit innovativen
Trennungsverfahren. Die Emittentin erarbeitet Strategien, wie dieses Wissen im Rahmen von
Projektpartnerschaften auch unabhangig von den eigenen Lagerstatten kommerzialisiert werden kann.

Gewerbliche Schutzrechte

Die SME AG verfigt Uber keine Patente oder sonstigen gewerblichen Schutzrechte. Die Emittentin
verfligt Uber alle fiir sie wesentlichen Internet-Domains.

Regulatorisches Umfeld in Deutschland

Das deutsche Bergbaurecht ist im Wesentlichen im Bundesberggesetz vom 13. August 1980 in seiner
Fassung vom 31. August 2015 (nachfolgend ,BBergG*) geregelt. Es bestehen keine
Sonderregelungen fiir Bergbautreibende aus dem Ausland. Das BBergG kennt zwei wesentliche Arten
von Bergbauberechtigungen: Die Erlaubnis, die es dem Genehmigungsinhaber gestattet,
Bodenschatze aufzusuchen (sog. Aufsuchungserlaubnis), und die Bewilligung, die es ihm ermdglicht,
Bodenschatze zu gewinnen und das Eigentum daran zu erwerben (sog. Gewinnungsbewilligung). In
Deutschland gilt im Unterschied zu den meisten Staaten nicht das Prioritatsprinzip. Im Falle mehrerer
Antragssteller gilt daher nicht der Zeitpunkt der Antragsstellung, sondern vielmehr die Qualitat des
Konzepts, die Bergbauerfahrung und der finanzielle Hintergrund als mafigeblich fir die Entscheidung
Uber die Antrage. Soweit nur eine Antragsstellung vorliegt, ist die beantragte bergrechtliche Erlaubnis
zu gewahren, wenn alle Erteilungsvoraussetzungen vorliegen; es handelt sich somit um eine
gebundene Verwaltungsentscheidung, bei der der Behorde kein Ermessen eingeraumt ist.

Aufsuchungserlaubnisse kdnnen zu gewerblichen oder wissenschaftlichen Zwecken erteilt werden;
ferner besteht die Mdglichkeit einer Erlaubnis zur groRrdumigen Aufsuchung. Die Verfahrensdauer
betragt durchschnittlich zwei bis sechs Monate. Erlaubnisse sind zunachst auf maximal funf Jahre
befristet, kdénnen jedoch um jeweils drei Jahre verlangert werden. Der Inhaber einer
Aufsuchungserlaubnis ~ fir gewerbliche Zwecke geht bei spaterer Beantragung einer
Gewinnungsbewilligung allen sonstigen Antragsstellern vor. Daher vermittelt die Inhaberschaft einer
Aufsuchungserlaubnis zu gewerblichen Zwecken bereits ein eigentumsahnliches Recht. Die
Aufsuchungserlaubnis vermittelt ferner grundsatzlich ein ausschliellliches Recht. Im Falle einer
Aufsuchungserlaubnis flir gewerbliche Zwecke kénnen zwar weitere Erlaubnisse flir wissenschaftliche
Zwecke und/oder grofRraumige Aufsuchungen, jedoch keine weiteren Erlaubnisse fiir gewerbliche
Zwecke erteilt werden.

Die Gewinnungsbewilligung berechtigt dazu, die in ihr bezeichneten Bodenschatze in dem
sogenannten Bewilligungsfeld aufzusuchen, zu gewinnen und andere Bodenschatze mitzugewinnen.
Auch sie ist ein ausschliel3liches Recht; wie bei der Erlaubnis dirfen auch weiterhin Erlaubnisse zu
wissenschaftlichen Zwecken sowie zu groRrdumigen Aufsuchungen fiir das Bewilligungsfeld erteilt
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werden. Die bergrechtlichen Genehmigungen (Aufsuchungserlaubnisse oder
Gewinnungsbewilligungen) gewahren ihrem Inhaber nicht das Recht, mit maschineller Hilfe in die
Natur einzugreifen, etwa indem Bohrgerate aufgestellt werden. Hierzu ist vielmehr die Einreichung
und Genehmigung eines Betriebsplans erforderlich. Je nach Inhalt des Betriebsplans beteiligt die
zustandige Bergbaubehodrde weitere Behodrden, wie etwa die Wasser- oder Naturschutzbehoérde. Auch
eine Beteiligung von nicht-staatlichen Umweltschutzorganisationen ist mdglich. Grundsatzlich bindet
die Zulassung des Betriebsplans Dritte nicht, d.h. betroffene Dritte kdnnen ihre Rechte gegen den
Bergwerksbetreiber weiterhin geltend machen. Eine Ausnahme besteht im Falle der Durchfihrung
einer Umweltvertraglichkeitsprifung oder eines &hnlichen férmlichen Verfahrens  mit
Offentlichkeitsbeteiligung. Betriebsplanzulassungen kénnen Nebenbestimmungen und Bedingungen
enthalten. Diese kdnnen auch nachtraglich verfigt werden, um sicherzustellen, dass der Betrieb
weiterhin den rechtlichen Anforderungen entspricht.

Sofern  kein  formliches  Verfahren mit  Offentlichkeitsbeteiligung  (wie etwa eine
Umweltvertraglichkeitsprifung) durchgeflihrt wird, ersetzt die bergrechtliche Genehmigung nicht ggf.
notige weitere umweltrechtliche Genehmigungen (etwa nach dem Bundeswaldgesetz oder dem
Wasserhaushaltsgesetz). Jedoch wird die Bergbaubehdrde in der Praxis im Zusammenhang mit der
Erteilung der bergrechtlichen Erlaubnis entweder auf die Notwendigkeit solcher weiterer
Genehmigungen hinweisen und/oder deren Erteilung als aufschiebende Bedingung in die
bergrechtliche Genehmigung aufnehmen. Die angesprochene Umweltvertraglichkeitsprifung ist nur
im Falle gewisser GroRvorhaben durchzufihren, die sich aus der Verordnung uUber die
Umweltvertraglichkeitsprifung  bergbaulicher =~ Vorhaben  ergeben. Erteilte  bergrechtliche
Genehmigungen kénnen nachtraglich widerrufen werden, wenn Tatsachen eintreten, die die Erteilung
dieser Genehmigungen verhindern wirden oder wenn der Genehmigungsinhaber dies beantragt.

Das deutsche Bergrecht sieht die Moglichkeit der sogenannten Grundabtretung vor; hierunter versteht
man die Befugnis des Bergbaubetreibenden, fiir Zwecke des Bergbaus fremden Grund und Boden in
Anspruch zu nehmen. Diese Moglichkeit besteht, falls es nicht méglich ist, mit dem Eigentiimer des
betreffenden Grundstilicks eine einvernehmliche Regelung zu finden. Im Rahmen der Grundabtretung
ist dem Grundstlickseigentimer eine angemessene Entschadigung zu bezahlen; diese richtet sich
nach dem Wert des Landes, und zwar ohne Berulcksichtigung des Wertes der Bodenschatze. Das
Bundesland, in dem sich das betreffende Bergbaugebiet befindet, ist berechtigt, eine Feldesabgabe
fur Erlaubnisse sowie eine FoOrderabgabe fir die aus dem Bewilligungsfeld gewonnenen oder
mitgewonnenen Bodenschétze zu erheben. In den meisten Bundeslandern betragt die Feldesabgabe
gegenwartig EUR 20,00 bis 60,00 pro angefangenem Quadratkilometer und Jahr. Die Férderabgabe
betragt normalerweise 10 % des Marktwerts der gewonnenen Bodenschatze, sofern einzelne
Bundeslander keine abweichende Regelung getroffen haben. Explorationskosten kdnnen auf die
Feldesabgabe angerechnet werden.

Mitarbeiter

Die durchschnittliche Zahl der Mitarbeiter wahrend des Geschéaftsjahres 2018 betrug 36. Im ersten
Halbjahr 2019 war dieser Durchschnitt unveréandert. Neben den beiden Vorstdnden besteht die
Fahrungsstruktur insbesondere aus drei verantwortlichen Prokuristen, einer Projektmanagerin, einem
Laborleiter sowie 25 Hauern und Steigern. Das Team der SME AG verfugt Uber teilweise langjahrige
Erfahrung im Berg- und Tiefbau sowie in der mechanischen und chemischen Aufbereitung.

Gerichts- und Schiedsverfahren

Die SME AG ist an keinen relevanten staatlichen Interventionen, Schieds- oder Gerichtsverfahren
(einschlieBlich derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Emittentin noch anhdngig sind oder
eingeleitet werden konnten) beteiligt, die im Zeitraum der mindestens 12 letzten Monate stattfanden
und die sich in jingster Zeit erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitdt der Emittentin
ausgewirkt haben oder sich in Zukunft auswirken kénnen.

Signifikante Veranderungen und Trend-Informationen
Seit dem Jahresabschluss zum 31.12.2018 hat die Gesellschaft planmaRig weitere Investitionen in

den Aufbau des Bergwerks Pohla und insbesondere den Schacht 1 sowie die Aufbereitung in
Mittweida vorgenommen.
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Nach Fertigstellung des Schachtes wurden deutlich Gber 1.000 Tonnen Roherz geférdert. Im Rahmen
der Kalibrierung der Pilot-Aufbereitungsanlage wurden diese aufbereitet und in Halbfertigerzeugnisse
Uberfihrt.

Seit dem 31.12.2018 fanden keine weiteren Einwerbungen von Fremd- bzw. Eigenkapital statt.

Wesentliche Vertrage
Die Emittentin hat in den Jahren 2017 und 2018 im Gesamtbetrag von EUR 2.947.000
Namensschuldverschreibungen mit einem qualifizierten Rangrucktritt emittiert.

Versicherungen

Nach Auffassung der Emittentin entspricht der Versicherungsschutz in angemessenem Male ihrer
Geschaftstatigkeit. Nichtsdestotrotz besteht die Moglichkeit, dass Verluste entstehen oder Anspriiche
gegen die Emittentin erhoben werden, die tGiber den Umfang des bestehenden Versicherungsschutzes
hinausgehen.

Finanzpolitik

Das Primarziel der Finanz- und Bilanzierungspolitik der SME AG ist die Erhaltung des soliden
Finanzfundamentes der Gesellschaft. Entsprechend wurden die bisherigen Entwicklungs- und
Anlaufkosten fur das Bergwerk PoOhla und die Explorations- und Erkundungsvorhaben der
Gesellschaft nahezu ausschlieRlich mit Eigenkapital finanziert.

Im Vordergrund der kinftigen Finanzierungsstrategie der SME AG steht die Sicherstellung einer
hinreichend hohen finanzielle Flexibilitat zum weiteren Ausbau des Bergwerks Poéhla und der
Entwicklung der Felder ENORA und Geyer.

Als Teil ihrer soliden und nachhaltigen Finanz- und Bilanzierungspolitik plant die Gesellschaft eine
Eigenmittelquote von mindestens 25% nicht zu unterschreiten. Die Gesellschaft definiert die
Eigenmittelquote hierbei als das eingeworbene wirtschaftliche Eigenkapital dividiert durch Summe aus
dem eingeworbenen wirtschaftlichem Eigenkapital und Netto-Finanzverschuldung. Die Netto-
Finanzverschuldung wird hierbei definiert als die Summe aus kurz- und langfristigen
Finanzverbindlichkeiten abzlglich etwaiger Verbindlichkeiten mit qualifiziertem Rangricktritt oder
ahnlichem Nachrangstatus sowie abzlglich der vorhandenen liquiden Mittel der Gesellschaft.

Mit Blick auf die Werte der identifizierten Reserven versucht die Gesellschaft, ein Verhaltnis ihres zu
Marktwerten bewerteten Vermdgens im Verhaltnis zur Finanzverschuldung von 300% nicht zu
unterschreiten. Als Vermogen definiert die Gesellschaft hierbei die Summe aus Liquiditat und dem
Marktwert des aus den als abbauwirdig definierten ,mineable“ Reserves kalkulierten
Verkaufstonnagen (d.h. Konzentrate oder Mineralien). In konservativer Einschatzung flieRen lediglich
75% der ,probable“ Reserven in die Berechnung ein.

Bei der Einwerbung von Eigenkapital bewertet die Gesellschaft Vermdgensgegenstande und Projekte
branchenlblich (ber eine Discounted Cash Flow Methode und den daraus resultierenden
Nettobarwert.

Mineralvorkommen und Projekte schéatzt die Gesellschaft gleichermallen vorsichtig und konservativ
nach der Discounted Cash Flow Methode ein und Uberprift gewahlte Bilanzansatze fir
Minenvorkommen sowie Bestdnde an Fertig und Halbfertigerzeugnissen hiermit bzw. mit
Marktpreisvergleichen periodisch.

Um hinreichend gegen die Auswirkungen insbesondere moglicher Zeitverzégerungen bei der
Inbetriebnahme des kommerziellen Abbaus von Wolfram und Fluorit im Bergwerk Pohla gerustet zu
sein, plant die Gesellschaft mit erheblicher Liquiditatsreserve. Die Gesellschaft beabsichtigt eine
Reserve, die eine Zeitverschiebung von nicht unter 9 Monaten abdeckt.
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Investitionen
Investitionspolitik

Wesentliche Investitionsentscheidungen der SME werden auf Basis von Planrechnungen und
Discounted Cash-Flow Modellen sowie sogenannten ,Pay-back-Perioden®.

Wichtigste Investitionen seit dem letzten Jahresabschluss

Der Schacht Pdhla 1 wurde im Mai 2019 mit dem Erreichen der Zielteufe von 175 Metern fertiggestellt.
Im Anschluss an die Fertigstellung des Schachtes wurde mit der Entwicklung und Sicherung des
Fillortes als Abgangspunkt der ersten Stollen vom Schacht begonnen.

Ferner wurde bis Juli 2019 die mechanische, metallurgische und chemische Aufbereitung in Mittweida
inklusive dem eigenen Labor fur Mineralogie, Metallurgie sowie Geochemie in Mittweida fertiggestellt
und in Betrieb genommen.

Die wichtigsten kiinftigen Investitionen

Zur weiteren ErschlieBung und kommerziellen Nutzung plant die Gesellschaft ein Investitionsvolumen
bis 2022 von gut EUR 20.000.000 inkl. erster Raten fir Finanzierungsleasing.

Erster zentraler Bestandteil ist hierbei der Vortrieb im Berg und der Bau der Zugangsrampe in die
Erzlagerstatten. Die Gesellschaft befindet sich hierzu in abschlieBenden Verhandlungen mit zwei
Spezialfirmen flr den Tunnel- und Stollenbau.

Zweiter zentraler Bestandteil ist der Aufbau einer grolen, dem Umfang des kommerziellen Abbaus
entsprechenden Aufbereitungsanlage auf Basis der in Mittweida optimierten Konfiguration. Hierzu
befindet sich die Gesellschaft in Verhandlungen mit ebenfalls zwei mdglichen Partnern, wobei einer
der Projektpartner der Aufbereitung in Mittweida ist.

Weitere Investitionen umfassen den Aufbau der Mineneinrichtung sowie der Produktions- und
Verwaltungsgebaude als auch die Einrichtung der Halden- und Versatzwirtschaft.

Die Gesellschaft plant, einen Teil der benétigten und nicht spezifischen Investitionsguter zu leasen,
bspw. bendétigte Lastkraftwagen.

Finanzierung

Zur Finanzierung der oben genannten Investitionen werden der Emittentin voraussichtlich alle oder ein
Teil der folgenden Finanzierungsquellen zur Verfigung stehen:

e Bankfinanzierungen
¢ nicht nachrangige, unbesicherte Anleihen.
e Genussscheine

o Eigenkapitalerhhung
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ANLEIHEBEDINGUNGEN

Bedingungen der
Anleihe der SME AG

§1
(Verbriefung und Nennbetrag)

Die SME AG (die "Emittentin") begibt auf den Inhaber lautende Schuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungen") im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 30 Mio., eingeteilt in bis zu
30.000 Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000 (der "Nennbetrag").

Die Globalurkunde, die die Schuldverschreibungen verbrieft, wird von einem oder fir ein
Clearing System verwahrt. "Clearing System" bedeutet Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main, sowie jeder Funktionsnachfolger. Ein Recht der Anleiheglaubiger auf Ausgabe und
Lieferung von Einzelurkunden oder Zinsscheinen besteht nicht.

Die Dauer-Globalurkunde tragt die eigenhandige Unterschrift eines Vertretungsberechtigten der
Emittentin.

Die Globalurkunde wird solange von dem Clearingsystem oder im Auftrag des Clearingsystems
verwahrt, bis sdmtliche Verpflichtungen der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfullt
sind.

Den Inhabern von Schuldverschreibungen ("Anleiheglaubiger”) stehen Miteigentumsanteile an
der Globalurkunde zu, die gemaR anwendbarem Recht und den jeweils geltenden
Bestimmungen und Regeln des Clearingsystems Ubertragen werden kénnen.

§2
(Status, Negativverpflichtung)

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige und nicht besicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen
Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingeraumt
wird.

Die Emittentin verpflichtet sich, solange Schuldverschreibungen ausstehen, jedoch nur bis zu
dem Zeitpunkt, an dem alle Betrdge an Kapital und Zinsen an das Clearingsystem oder an
dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearingsystems
zur Verfligung gestellt worden sind,

(a) kein Grundpfandrecht, Mobiliarpfandrecht, Pfandrecht, kein Sicherungseigentum, keine
Sicherungsabtretung oder sonstiges dingliches  Sicherungsrecht (jedes ein
"Sicherungsrecht") an ihren gesamten Vermodgenswerten oder Teilen davon zur
Besicherung einer anderen gegenwartigen oder zukinftigen Kapitalmarktverbindlichkeit zu
gewahren oder bestehen zu lassen; und

(b) dafir zu sorgen (soweit rechtlich mdglich und zuldssig), dass kein Sicherungsrecht an
ihren gesamten Vermdgenswerten oder Teilen davon zur Besicherung einer eigenen oder
fremden gegenwartigen oder zukinftigen Kapitalmarktverbindlichkeit gewahrt wird oder
bestehen bleibt,
ohne zuvor oder gleichzeitig die Anleiheglaubiger gleichrangig an einem solchen
Sicherungsrecht zu beteiligen oder zu Gunsten der Anleiheglaubiger ein Sicherungsrecht
zu bestellen, welches von einem unabhangigen Sachverstéandigen als gleichwertige
Sicherheit beurteilt wird.

Diese Verpflichtung findet keine Anwendung auf ein Sicherungsrecht, das (i) nach dem
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anzuwendenden Recht 2zwingend notwendig, (ii)als Voraussetzung einer staatlichen
Genehmigung erforderlich ist oder (iii) eine Kapitalmarktverbindlichkeit besichert, die eine
Verpflichtung der Emittentin infolge einer zukinftigen Akquisition wird, sofern diese
Kapitalmarktverbindlichkeit nicht im Hinblick auf diese zukinftige Akquisition begriindet wurde.

Eine nach diesem Absatz (2) zu leistende Sicherheit kann auch zu Gunsten eines Treuhanders
der Anleiheglaubiger bestellt werden.

"Kapitalmarktverbindlichkeit" ist jede Verbindlichkeit zur Zahlung oder Rickzahlung
aufgenommener Gelder (einschlieBlich Verpflichtungen aus Garantien oder anderen
Haftungsvereinbarungen  fir eine  solche  Verbindlichkeit eines  Dritten) aus
Schuldverschreibungen oder sonstigen Wertpapieren, die an einer Borse, einem Over-the-
Counter-Markt oder an einem anderen anerkannten Wertpapiermarkt notiert oder gehandelt
werden oder werden kénnen, oder aus Schuldscheindarlehen nach deutschem Recht.

§3

(Zinsen)

Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Gesamtnennbetrag ab dem 01.11.2019
(der "Verzinsungsbeginn") (einschlie3lich) bis zum Tag der Rickzahlung (ausschlie3lich) mit
jahrlich [e] % verzinst. Die Zinsen sind nachtraglich am1. November eines jeden Jahres zu
zahlen (jeweils ein "Zinszahlungstag"), erstmals am 01.11.2020.

Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einldst, werden die die
Schuldverschreibungen vom Tag der Falligkeit (einschliellich) bis zum Tag der tatsachlichen
Ruckzahlung der Schuldverschreibungen (ausschlieB3lich) in Hohe des gesetzlich festgelegten
Satzes fiir Verzugszinsen' verzinst.

Sind Zinsen fir einen Zeitraum zu berechnen, der kiirzer als eine Zinsperiode ist oder nicht
einer Zinsperiode entspricht, so werden die Zinsen auf der Grundlage der tatsachlichen Anzahl
der Tage in dem jeweiligen Zeitraum ab dem ersten Tag des jeweiligen Zeitraums
(einschlieflich) bis zu dem letzten Tag des jeweiligen Zeitraums (ausschlieRlich) berechnet,
geteilt durch die Anzahl der Tage in der Zinsperiode, in die der jeweilige Zeitraum fallt
(einschliel3lich des ersten Tages der betroffenen Zinsperiode, aber ausschlieRlich des letzten
Tages der betroffenen Zinsperiode).

"Zinsperiode" bezeichnet den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zu dem
ersten Zinszahlungstag (ausschlielllich) und danach ab dem jeweiligen Zinszahlungstag
(einschlief3lich) bis zu dem nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieflich).

§4

(Financial Covenants)

Die Emittentin ist verpflichtet,

(1)

eine Eigenmittelquote von 25 % nicht zu unterschreiten. Eine Verletzung der Eigenmittelquote
liegt vor, wenn am Stichtag die Eigenmittelquote 25 % unterschreitet. Die Eigenmittelquote ist
definiert als die Summe des eingezahlten wirtschaftlichen Eigenkapitals der Gesellschaft geteilt
durch die Summe aus eingezahltem wirtschaftlichen Eigenkapital und der Netto-
Finanzverschuldung. Das eingezahlte wirtschaftliche Eigenkapital ist definiert als Summe aus
Grundkapital, Kapitalricklage sowie den mit qualifizietem Rangricktritt ausgestatteten
Finanzverbindlichkeiten der Gesellschaft. Die Netto-Finanzverschuldung der Gesellschaft ist
definiert als Summe der kurz-und langfristigen Finanzverbindlichkeiten der Gesellschaft und
abzlglich der Summe der mit einem qualifizierten Rangricktritt ausgestatteten Verschuldung

' Der gegenwartig geltende gesetzliche Verzugszinssatz betragt fir das Jahr finf Prozentpunkte Uber dem von der Deutsche
Bundesbank von Zeit zu Zeit verdffentlichten Basiszinssatz, §§ 288 Absatz 1, 247 Burgerliches Gesetzbuch.
The default rate of interest established by law is currently five percentage points above the base rate of interest
(Basiszinssatz) published by Deutsche Bundesbank from time to time, §§ 288 para. 1, 247 German Civil Code (Blirgerliches
Gesetzbuch).
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sowie abziiglich der vorhandenen liquiden Mittel der Gesellschaft (Definiert als Bargeldbestande,
Bankguthaben und Wertpapiere des Umlaufvermogens). Stichtag ist jeweils 31. Dezember eines
jeden Kalenderjahres solange Schuldverschreibungen ausstehen;

(2) eine Vermodgensdeckungsquote von 300% nicht zu unterschreiten. Eine Verletzung der
Vermdgensdeckungsquote liegt vor, wenn am  Stichtag (31. Dezember) die
Vermdgensdeckungsquote 300% unterschreitet. Die Vermdgensdeckungsquote ist definiert als
Vermogen der Gesellschaft sowie das Vermdgen etwaiger kunftiger Tochtergesellschaften geteilt
durch  die Netto-Finanzverschuldung der  Gesellschaft und etwaiger  kunftiger
Tochtergesellschaften wie unter 1 definiert. Das Vermogen der Gesellschaft und etwaiger
Tochtergesellschaften wird definiert als Summe des Wertes der ,mineable reserves® auf Basis
eines Gutachtens eines anerkannten externen Sachverstandigen mit Qualifikation nach dem
kanadischen NI43-101 Standard sowie den vorhandenen liquiden Mitteln (definiert als
Geldbesténde, Bankguthaben sowie Wertpapiere des Umlaufvermogens.

Der Wert der ,mineable reserves® wird hierbei errechnet als 100% der als ,proven® und 75% der
als ,probable* eingestuften Reserven an verkaufsfahigen Konzentraten bzw. Mineralien
multipliziert mit dem Durchschnittpreis der letzten 12 Monate auf Basis der
Preisverdffentlichungen der deutschen Rohstoffagentur DERA oder einer vergleichbaren
international anerkannten Institution fur APT, Fluorit und Zinn (die "Preisverdtffentlichung").

(3) die fur die erste und zweite Zinszahlung benétigten Gelder auf einem Treuhandkonto zu
hinterlegen. Treuhander ist die MSW GmbH  Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft;

(4) keine Dividende auszuschitten, solange kein positiver Jahreslberschuss, unter
Berucksichtigung von Verlustvortragen, vorliegt. Liegt ein Jahresuberschuss vor, kdnnen
hdéchstens bis zu 50 % des Jahresliberschusses ausgeschittet werden.

§5
(Riickzahlung bei Endfalligkeit)

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zurlickgezahlt oder angekauft und entwertet, wird jede
Schuldverschreibung am 01.05.2025 (der "Falligkeitstag") zu ihrem Nennbetrag zurtickgezahilt.

§6
(Vorzeitige Riickzahlung, Riickkauf)

(1) Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin infolge der Verpflichtung zur Zahlung
Zusatzlicher Betrage

Die Schuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin
mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen durch eine
Mitteilung an die Anleiheglaubiger gemall § 13 vorzeitig gekiindigt und zu ihrem Nennbetrag
zuziglich bis zum Tag der vorzeitigen Rickzahlung (ausschlief3lich) aufgelaufener Zinsen
zuriickgezahlt werden, falls die Emittentin infolge einer Anderung oder Ergénzung der Steuer-
oder Abgabengesetze und -vorschriften der Bundesrepublik Deutschland oder deren politischen
Untergliederungen oder Steuerbehérden oder infolge einer Anderung oder Ergénzung der
Anwendung oder der amtlichen Auslegung dieser Gesetze und Vorschriften (vorausgesetzt,
diese Anderung oder Ergdnzung wird am oder nach dem Tag, an dem die
Schuldverschreibungen begeben werden, wirksam) am néachstfolgenden Zinszahlungstag zur
Zahlung von Zusatzlichen Betragen (wie in § 8(1) definiert) verpflichtet sein wird und diese
Verpflichtung nicht durch das Ergreifen der Emittentin zur Verfligung stehender zumutbarer
MaRnahmen vermieden werden kann. Die Kiindigung darf nicht (i) friher als 90 Tage vor dem
friihestmdoglichen Termin erfolgen, an dem die Emittentin verpflichtet ware, solche Zusatzlichen
Betrage zu zahlen, falls eine Zahlung auf die Schuldverschreibungen dann fallig sein wirde,
oder (ii) erfolgen, wenn zu dem Zeitpunkt, zu dem die Kindigung erfolgt, die Verpflichtung zur
Zahlung von zusatzlichen Betragen nicht mehr besteht. Die Kiindigung ist unwiderruflich, muss
den fiur die RuUckzahlung festgelegten Termin nennen und eine Erkldrung in
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zusammengefasster Form enthalten, welche die das Rickzahlungsrecht der Emittentin
begrindenden Umstande darlegt.

Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger infolge eines
Kontrollwechselereignisses.

(a) Tritt ein Kontrollwechselereignis ein, (i) ist die Emittentin verpflichtet, unverziglich (x) den
Wahl-Rlckzahlungstag (wie nachstehend definiert) zu bestimmen und (y)das
Kontrollwechselereignis und den Wahl-Rickzahlungstag den Anleiheglaubigern durch
Mitteilung gemall § 13 (die "Kontrollwechselereignis-Mitteilung") und der Zahistelle
bekannt zu machen und (ii) hat jeder Anleiheglaubiger das Recht (sofern nicht die
Emittentin, bevor die nachstehend beschriebene Auslbungserklarung gemacht wird, die
Ruckzahlung der Schuldverschreibungen nach § 6(1), § 6(3) oder § 6(4) angezeigt hat),
mit einer Frist von mindestens 10 Tagen mit Wirkung zum Wahl-Rickzahlungstag alle oder
einzelne seiner Schuldverschreibungen am Wahl-Rickzahlungstag zum Nennbetrag,
zuzlglich aufgelaufener Zinsen bis zum Wahl-Rlickzahlungstag (ausschlieBlich) fallig zu
stellen.

Der Begriff "beherrschen" hat die in § 17 AktG festgelegte Bedeutung.

Ein "Kontrollwechsel" tritt ein, wenn eine Person oder mehrere Personen (die "relevante(n)
Person(en)"), die im Sinne des WpUG abgestimmt handeln, mindestens 50,01 % der Aktien
oder Stimmrechte der Emittentin erwirbt und innerhalb des Kontrollwechselzeitraums den
Verschuldungsgrad der  Emittentin so  erhoht, dass zum Zeitpunkt  des
Kontrollwechselereignisses entweder die Eigenmittelquote um wenigstens 5 %-Punkte oberhalb
der Grenze des § 4 Abs. 1 liegt oder die Vermogensdeckungsquote um wenigstens 50 %-
Punkte oberhalb der Grenze des § 4 Abs. 2 liegt und dies jeweils von einem anerkannten
Gutachter schriftlich bestatigt wird.

Der "Kontrollwechselzeitraum"
(i) beginnt mit der Bekanntmachung des Kontrollwechsels durch die Emittentin und,

(i)  endet (x)mit Ablauf von 90 Tagen nach dem Eintritt des Kontrollwechsels,
frihestens jedoch mit Ablauf von 60 Tagen nach der Bekanntmachung durch die
Emittentin.

"Wahl-Riickzahlungstag" bezeichnet  den von der Emittentin in der
Kontrollwechselmitteilung festgelegten Tag, der (i) ein Geschéaftstag (wie in § 7 definiert)
sein muss und (ii) nicht weniger als 45 und nicht mehr als 60 Tage nach Bekanntmachung
der Kontrollwechselereignis-Mitteilung liegen darf.

(b) Die wirksame Ausibung des Rechts auf Rickzahlung fiir eine Schuldverschreibung nach
Mallgabe dieses § 6(2) setzt voraus, dass der Anleihegldubiger unter Beachtung der
Kundigungsfrist gemal § 6(2)(a)

(i) bei der angegebenen Geschéafisstelle der Zahlistelle eine ordnungsgeman
ausgeflllite und unterzeichnete Ausibungserklarung einreicht, die in ihrer jeweils
malfgeblichen Form bei der angegebenen Niederlassung der Zahistelle erhaltlich ist
(die "Ausubungserklarung"); und

(i)  seine Schuldverschreibung(en), fir die das Recht ausgeibt werden soll, an die
Zahistelle liefert, und zwar durch  Ubertragung  (Umbuchung) der
Schuldverschreibungen auf das in der Ausubungserklarung angegebene Konto der
Zahlstelle beim Clearingsystem.

Eine einmal abgegebene Ausiibungserklarung ist unwiderruflich. Die Austibungserklarung hat
unter anderem die folgenden Angaben zu enthalten:

— Name und Anschrift des ausiibenden Anleiheglaubigers;
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— die Zahl der Schuldverschreibungen, fir die das Recht gemal diesem § 6(2) ausgetbt
werden soll; und

— die Bezeichnung eines auf Euro lautenden Bankkontos des Anleiheglaubigers, auf das auf
die Schuldverschreibungen zahlbare Betrage geleistet werden sollen.

(c) Die Emittentin wird Zahlungen in Bezug auf solchermallen gelieferte
Schuldverschreibung(en) am Wahl-Rlckzahlungstag auf das Euro-Bankkonto des
Anleiheglaubigers, welches dieser in der Ausibungserklarung ordnungsgemaf bezeichnet
hat, Gberweisen.

Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin mit Riickzahlungspréamie

(a) Die Emittentin ist berechtigt, alle ausstehenden Schuldverschreibungen, insgesamt oder
teilweise, erstmals mit Wirkung zum 01.11.2021, mit einer Kiindigungsfrist von mindestens
30 Tagen und hoéchstens 60 Tagen zu einem in der Kindigungserklarung bestimmten
Rickzahlungstag (der "Wahl-Ruckzahlungstag") gemaf § 13 gegeniuber den Glaubigern
nach ihrer Wahl jederzeit vorzeitig zu kundigen und diese zum Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag (Call) zurtick zu zahlen.

Der "Vorzeitige Riickzahlungsbetrag " einer Schuldverschreibung entspricht der Summe aus:
(i) dem Nennbetrag der zurlickzuzahlenden Schuldverschreibung; und
(i)  der Anwendbaren Pramie (wie nachstehend definiert); und
(i)  etwaigen bis zum Tag der Riickzahlung aufgelaufenen und nicht gezahlten Zinsen.

Der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag (Call) wird von der Zahlstelle berechnet.

"Anwendbare Pramie" bezeichnet

(i) bei Kindigung mit Wirkung im Zeitraum vom 1.11.2021 bis 31.10.2022, 4 % des

Nennwerts;

(i)  bei Kindigung mit Wirkung im Zeitraum vom 1.11.2022 bis 31.10.2023, 3 % des
Nennwerts;

(i)  bei Kindigung mit Wirkung im Zeitraum vom 1.11.2023 bis 31.10.2024, 1 % des
Nennwerts.

(b) Die Kindigung ist den Glaubigern der Schuldverschreibungen durch die Emittentin gemaf
§ 13 bekannt zu machen Die Bekanntmachung hat die folgenden Angaben zu enthalten:

(i) ob die Schuldverschreibungen ganz oder teilweise zurtickgezahlt werden und im
letzteren Fall den Gesamtnennbetrag der zuriickzuzahlenden
Schuldverschreibungen;

(i)  den Wahl-Ruckzahlungstag; sowie

(i)  den Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag.

(c) Die teilweise Riickzahlung wird in Ubereinstimmung mit den Regeln des betreffenden
Clearing Systems durch anteilige Reduzierung des Nennbetrags jeder
Schuldverschreibung wiedergegeben.

Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin wegen Geringfligigkeit des noch
ausstehenden Nennbetrags

Wenn 85% oder mehr des Gesamtnennbetrags der urspringlich begebenen
Schuldverschreibungen zuriickgezahlt oder zurlckgekauft und entwertet wurden, ist die
Emittentin berechtigt, die verbleibenden Schuldverschreibungen (ganz, jedoch nicht teilweise)
durch eine Bekanntmachung an die Anleihegldubiger gemafR § 13 unter Einhaltung einer Frist
von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen mit Wirkung zu dem von der Emittentin in
der Bekanntmachung festgelegten Riickzahlungstermin zu kiindigen. Im Falle einer solchen
Kindigung hat die Emittentin die Schuldverschreibungen am festgelegten Riickzahlungstermin
zum Nennbetrag zuziglich bis zum Riickzahlungstermin (ausschlieRlich) aufgelaufener Zinsen
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zurlick zu zahlen.

Die Emittentin kann jederzeit im Markt oder auf andere Weise Schuldverschreibungen ankaufen
und verkaufen.

§7
(Zahlungen)

Zahlungen auf Kapital und Zinsen in Bezug auf die Schuldverschreibungen erfolgen in Euro
Uber die Zahlstelle zur Weiterleitung an das Clearingsystem oder dessen Order zur Gutschrift
auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearingsystems.

Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearingsystem oder dessen Order von
ihrer Zahlungspflicht befreit.

Fallt der Falligkeitstermin einer Zahlung auf eine Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein
Geschaftstag ist, so hat der Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachsten
Geschaftstag. Der Anleiheglaubiger ist nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige
Zahlungen aufgrund dieser Verspatung zu verlangen. "Geschiftstag" bezeichnet einen Tag
(auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem das Clearingsystem sowie alle fir die
Abwicklung von Zahlungen in Euro wesentlichen Bereiche des Trans-European Automated
Real-time Gross settlement Express Transfer systems (TARGET 2) betriebsbereit sind.

Bezugnahmen in diesen Anleihebedingungen auf Kapital oder Zinsen auf
Schuldverschreibungen schlieffen den Nennbetrag (wie in § 1(1) definiert) sowie samtliche
gemal § 8 zahlbaren Zusétzlichen Betrage ein.

§8

(Steuern)

Kapital und Zinsen sind ohne Einbehalt oder Abzug durch die Emittentin an der Quelle von oder
wegen irgendwelcher gegenwartigen oder zukiinftigen Steuern oder Abgaben gleich welcher
Art, die von oder in der Bundesrepublik Deutschland oder fiir deren Rechnung oder von oder
fir Rechnung einer dort zur Steuererhebung ermachtigten Gebietskdrperschaft oder Behorde
auferlegt, erhoben oder eingezogen werden ("Quellensteuern”), zu zahlen, es sei denn, die
Emittentin ist zu einem solchen Einbehalt oder Abzug gesetzlich verpflichtet. In diesem Fall wird
die Emittentin diejenigen zusatzlichen Betrage (die "Zusatzlichen Betrdage") zahlen, die
erforderlich sind, damit die den Anleihegldubigern zuflieRenden Nettobetrdge nach diesem
Einbehalt oder Abzug jeweils den Betrdgen entsprechen, die ohne einen solchen Einbehalt
oder Abzug von den Anleiheglaubigern empfangen worden waren. Die Emittentin ist jedoch
nicht zur Zahlung zusétzlicher Betrage wegen solcher Quellensteuern verpflichtet,

(a) die auf andere Weise als durch Abzug oder Einbehalt durch die Emittentin an der Quelle
aus Zahlungen von Kapital oder Zinsen zu entrichten sind; oder

(b) denen der Anleiheglaubiger aus irgendeinem anderen Grund als allein der bloRen
Tatsache, dass er Inhaber von Schuldverschreibungen oder Empfanger von Kapital oder
Zinsen aus den Schuldverschreibungen ist, unterliegt, und zwar insbesondere wenn der
Anleiheglaubiger aufgrund einer personlichen unbeschrankten oder beschrankten
Steuerpflicht derartigen Steuern, Gebihren oder Abgaben unterliegt, oder wenn der
Anleiheglaubiger fur die Zwecke der betreffenden Steuergesetze als gebietsanséssige
naturliche oder juristische Person in einem anderen Mitgliedsstaat der Europaischen Union
angesehen wird; oder

(c) aufgrund (i) einer Richtlinie oder Verordnung der Europaischen Union betreffend die
Besteuerung von Zinsertragen oder (ii) einer zwischenstaatlichen Vereinbarung tber deren
Besteuerung, an der die Bundesrepublik Deutschland oder die Europaische Union beteiligt
ist, oder (iii) einer gesetzlichen Vorschrift, die diese Richtlinie, Verordnung oder
Vereinbarung umsetzt oder befolgt, abzuziehen oder einzubehalten sind; oder

(d) wegen einer gegenwartigen oder friheren persénlichen oder geschéftlichen Beziehung
des Anleiheglaubigers zur Bundesrepublik Deutschland zu zahlen sind, und nicht allein
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deshalb, weil Zahlungen auf die Schuldverschreibungen aus Quellen in der
Bundesrepublik Deutschland stammen (oder fiir Zwecke der Besteuerung so behandelt
werden) oder dort besichert sind; oder

(e) wegen einer Rechtsanderung zu zahlen sind, welche spater als 30 Tage nach Falligkeit
der betreffenden Zahlung oder, falls dies spater erfolgt, ordnungsgemaRer Bereitstellung
aller falligen Betrdge und einer diesbezuglichen Bekanntmachung gemaR § 13 wirksam
wird.

Im Falle einer Sitzverlegung der Emittentin in ein anderes Land oder Territorium oder
Hoheitsgebiet gilt jede in diesen Anleihebedingungen enthaltene Bezugnahme auf die
Bundesrepublik Deutschland fortan auf dieses andere Land, Territorium oder Hoheitsgebiet
bezogen.

§9
(Vorlegungsfrist, Verjahrung)

Die Vorlegungsfrist gemaf § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB wird fir die Schuldverschreibungen auf zehn
Jahre reduziert. Die Verjahrungsfrist fir Anspriiche aus den Schuldverschreibungen, die innerhalb der
Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt wurden, betragt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden
Vorlegungsfrist an.

()

§10
(Kiindigung)

Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine Schuldverschreibungen zu kiindigen und deren
sofortige Ruckzahlung, im Falle einer Verletzung der Verpflichtungen aus § 4 mit einer
Kindigungsfrist von 30 Tagen, zum Nennbetrag zuzuglich bis zum Tag der vorzeitigen
Ruckzahlung (ausschlieRlich) aufgelaufener Zinsen zu verlangen, falls

(a) Kapital oder Zinsen nicht innerhalb von 6 Wochen ab dem betreffenden Falligkeitstermin
gezahlt wurden; oder

(b) die Emittentin eine sonstige Verpflichtung aus den Schuldverschreibungen nicht oder
schlecht erflllt, es sei denn, diese Unterlassung kann geheilt werden und wird binnen 90
Geschaftstagen nachdem die Zahlstelle hierliber eine Benachrichtigung von einem
Anleiheglaubiger erhalten hat geheilt; oder

(c) die Emittentin ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt oder ihre Zahlungen allgemein
einstellt; oder

(d) ein zustandiges Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin oder die Emittentin
ein solches Verfahren einleitet oder beantragt oder eine allgemeine Schuldenregelung
zugunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft, oder ein Dritter ein Insolvenzverfahren gegen
die Emittentin beantragt und ein solches Verfahren nicht innerhalb einer Frist von 60
Tagen aufgehoben oder ausgesetzt worden ist; oder

(e) die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit einer
Verschmelzung oder einer anderen Form des Zusammenschlusses mit einer anderen
Gesellschaft und diese Gesellschaft ibernimmt alle Verpflichtungen, die die Emittentin im
Zusammenhang mit diesen Schuldverschreibungen eingegangen ist.

Das Kindigungsrecht erlischt, falls der Kindigungsgrund vor Austbung des Rechts geheilt
wurde.

Eine Kindigung gemal § 10(1) ist schriftlich in deutscher oder englischer Sprache gegeniiber
der Emittentin zu erklaren und dieser in Textform zu Gbermitteln. Der Kiindigungserklarung ist
ein Nachweis beizufiigen, aus dem sich ergibt, dass der betreffende Anleiheglaubiger zum
Zeitpunkt der Abgabe der Benachrichtigung Inhaber der gekindigten Schuldverschreibungen
ist. Der Nachweis kann durch eine Bescheinigung der Depotbank gemal § 15(4) oder auf
andere geeignete Weise erbracht werden.
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§11
(Zahlstelle)

Die Emittentin hat die flatex Bank AG, Rotfeder-Ring 7, 60327 Frankfurt am Main, Deutschland
als Zahlstelle (die "Zahlstelle") bestellt.

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die Benennung der Zahlstelle zu verandern
oder zu beenden und Nachfolger bzw. zusatzliche Zahlistellen zu ernennen. Den
Anleiheglaubigern werden Anderungen in Bezug auf die Zahlstelle(n) oder deren angegebenen
Geschaftsstellen umgehend geman § 13 bekannt gemacht.

Die Zahlstellen handeln ausschlieBlich als Erfullungsgehilfen der Emittentin und Gbernehmen
keine Verpflichtungen gegenuber den Anleiheglaubigern; es wird kein Vertrags-, Auftrags- oder
Treuhandverhaltnis zwischen ihnen und den Anleihegldubigern begrindet. Die Zahlstellen sind
von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen Beschrankungen anderer Landern
befreit.

§12
(Weitere Emissionen)

Die Emittentin kann ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen begeben,
die in jeder Hinsicht (oder in jeder Hinsicht mit Ausnahme des Tags der Begebung und der ersten
Zinszahlung) die gleichen Bedingungen wie die Schuldverschreibungen dieser Anleihe haben und die
zusammen mit den Schuldverschreibungen dieser Anleihe eine einzige Anleihe bilden.

(1)

(1)

§13
(Bekanntmachungen)

Alle Bekanntmachungen, die die Schuldverschreibungen betreffen, werden im elektronischen
Bundesanzeiger veroffentlicht. Fir das Datum und die Rechtswirksamkeit samtlicher
Bekanntmachungen ist die erste Veréffentlichung maRgeblich. Jede derartige Bekanntmachung
gilt am funften Tag nach dem Tag der Verdffentlichung als den Anleiheglaubigern mitgeteilt.

Die Emittentin ist berechtigt, alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen an das
Clearingsystem zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu ibermitteln, sofern die Regularien
des Clearingsystems dies zulassen. Jede derartige Bekanntmachung gilt am siebten Tag nach
Ubergabe der Mitteilung an das Clearingsystem als den Anleiheglaubigern mitgeteilt.

§14
(Anderung der Anleihebedingungen durch Beschluss der Anleihegliubiger;
Gemeinsamer Vertreter)

Die Emittentin kann die Anleihebedingungen mit Zustimmung aufgrund Mehrheitsbeschlusses
nach Mallgabe der §§ 5 ff. des Gesetzes Uber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen
("SchVG") in seiner jeweiligen gultigen Fassung &ndern. Die Anleiheglaubiger kodnnen
insbesondere einer Anderung wesentlicher Inhalte der Anleihebedingungen, einschlieRlich der
in § 5 Absatz 3 SchVG vorgesehenen MalRnahmen mit den in dem nachstehenden § 14(2)
genannten Mehrheiten zustimmen. Ein ordnungsgemal gefasster Mehrheitsbeschluss ist flr
alle Anleiheglaubiger verbindlich.

Vorbehaltlich des nachstehenden Satzes und der Erreichung der erforderlichen
Beschlussfahigkeit, beschliefen die Anleiheglaubiger mit der einfachen Mehrheit der an der
Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte. Beschliisse, durch welche der wesentliche Inhalt der
Anleihebedingungen, insbesondere in den Féllen des § 5 Absatz 3 Nummer 1 bis 8 SchVG,
geandert wird, bedurfen zu ihrer Wirksamkeit einer Mehrheit von mindestens 75% der an der
Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte (eine "qualifizierte Mehrheit").

Beschlisse der Anleiheglaubiger nach § 18 SchVG werden im Wege der Abstimmung ohne
Versammlung getroffen. Die Aufforderung zur Stimmabgabe durch den Abstimmungsleiter
regelt die weiteren Einzelheiten der Beschlussfassung und der Abstimmung. Mit der
Aufforderung zur Stimmabgabe werden die Beschlussgegenstiande sowie die Vorschlage zur
Beschlussfassung den Anleiheglaubigern bekannt gegeben.
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Anleiheglaubiger haben die Berechtigung zur Teilnahme an der Abstimmung zum Zeitpunkt der
Stimmabgabe durch besonderen Nachweis der Depotbank gemafl § 15(4) und die Vorlage
eines Sperrvermerks der Depotbank zugunsten einer Hinterlegungsstelle fiir den
Abstimmungszeitraum nachzuweisen.

Die Anleihegldubiger kénnen durch Mehrheitsbeschluss die Bestellung und Abberufung eines
gemeinsamen Vertreters, die Aufgaben und Befugnisse des gemeinsamen Vertreters, die
Ubertragung von Rechten der Anleiheglaubiger auf den gemeinsamen Vertreter und eine
Beschrankung der Haftung des gemeinsamen Vertreters bestimmen. Die Bestellung eines
gemeinsamen Vertreters bedarf einer qualifizierten Mehrheit, wenn er erméchtigt wird,
wesentlichen Anderungen der Anleihebedingungen geman § 14(2) zuzustimmen.

Bekanntmachungen betreffend diesen § 14 erfolgen gemaR den §§ 5ff. SchVG sowie nach
§13.

§15
(Schlussbestimmungen)

Die Form und Inhalt der Schuldverschreibungen bestimmen sich nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

Ausschlielllicher Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen
Anleihebedingungen geregelten Angelegenheiten ist, soweit gesetzlich zuldssig, Frankfurt am
Main, Bundesrepublik Deutschland.

Fiar Entscheidungen gemaf §§ 9 Absatz 2, 13 Absatz 3 und 18 Absatz 2 SchVG ist gemal § 9
Absatz 3 SchVG das Amtsgericht zustandig, in dessen Bezirk die Emittentin ihren Sitz hat. Fir
Entscheidungen Uber die Anfechtung von Beschlissen der Anleiheglaubiger ist gemafl § 20
Absatz 3 SchVG das Landgericht ausschlieBlich zustandig, in dessen Bezirk die Emittentin
ihren Sitz hat.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.

Jeder Anleiheglaubiger kann in Rechtsstreitigkeiten gegen die Emittentin im eigenen Namen
seine Rechte aus den ihm zustehenden Schuldverschreibungen geltend machen unter Vorlage
der folgenden Dokumente: (a) einer Bescheinigung seiner Depotbank, die (i) den vollen Namen
und die volle Anschrift des Anleiheglaubigers bezeichnet, (ii) den gesamten Nennbetrag der
Schuldverschreibungen angibt, die am Ausstellungstag dieser Bescheinigung dem bei dieser
Depotbank bestehenden Depot dieses Anleihegldubigers gutgeschrieben sind, und
(iii) bestatigt, dass die Depotbank dem Clearingsystem und der Zahlstelle eine schriftliche
Mitteilung zugeleitet hat, die die Angaben gemalf (i) und (ii) enthalt und Bestatigungsvermerke
des Clearingsystems sowie des jeweiligen Clearingsystem-Kontoinhabers tragt, sowie (b) einer
von einem Vertretungsberechtigten des Clearingsystems oder der Zahlstelle beglaubigten
Ablichtung der Globalurkunde.
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BESCHREIBUNG DER VORSCHRIFTEN BEZUGLICH DER BESCHLUSSE VON
GLAUBIGERN

Die Anleihebedingungen betreffend die Anleihen sehen vor, dass die Bestimmungen des SchVG in
Bezug auf Beschlisse von Glaubigern von Schuldtiteln fiir die Wertpapiere gelten. Anleiheglaubiger
kénnen daher Anderungen der Anleihebedingungen zustimmen oder durch Beschliisse, die im Wege
einer Abstimmung ohne Versammlung zu fassen sind, Uber andere Angelegenheiten in Bezug auf die
Anleihen entscheiden. Jeder solche durch Glaubigerbeschluss ordnungsgemall angenommene
Beschluss ist fir jeden Anleiheglaubiger verbindlich, unabhangig davon, ob dieser Glaubiger an der
Abstimmung teilgenommen hat und ob dieser Glaubiger flir oder gegen einen solchen Beschluss
gestimmt hat.

Nachstehend werden einige der gesetzlichen Vorschriften in Bezug auf Abstimmungen ohne
Versammlungen und die Einberufung und Durchfiihrung von Glaubigerversammlungen, die Fassung
und Verodffentlichung von Beschlissen sowie deren Umsetzung und die Anfechtung dieser vor
deutschen Gerichten kurz beschrieben.

Bestimmte Vorschriften beziiglich der Abstimmung ohne Versammlung

Die Abstimmung wird vom Abstimmungsleiter geleitet. Der Abstimmungsleiter ist (i) ein von der
Emittentin beauftragter deutscher Notar, (ii) falls ein gemeinsamer Vertreter der Glaubiger (der
"Glaubigervertreter") bestellt wurde, der Glaubigervertreter, sofern dieser zur Abstimmung
aufgefordert hat, oder (iii) eine vom zustandigen Gericht bestellte Person.

In der Aufforderung zur Stimmabgabe der Glaubiger ist der Zeitraum anzugeben, innerhalb dessen die
Stimmen abgegeben werden kénnen. Wahrend dieses Abstimmungszeitraums konnen die Glaubiger
ihre Stimmen gegenuber dem Abstimmungsleiter abgeben. In einer solchen Aufforderung muss auch
im Einzelnen angegeben werden, welche Voraussetzungen erflllt sein missen, damit die Stimmen
gultig sind.

Der Abstimmungsleiter hat die Berechtigung jedes Glaubigers zur Stimmabgabe auf Grundlage von
durch diesen Glaubiger erbrachten Nachweisen festzustellen und eine Liste der stimmberechtigten
Glaubiger aufzustellen. Wurde festgestellt, dass keine Beschlussfahigkeit gegeben ist, kann der
Abstimmungsleiter eine Glaubigerversammlung einberufen. Jeder an der Abstimmung teilnehmende
Glaubiger kann binnen eines Jahres nach Ablauf des Abstimmungszeitraums eine Kopie des
Protokolls dieser Abstimmung und die diesem beigefligten Anlagen von der Emittentin anfordern.

Jeder an der Abstimmung teilnehmende Glaubiger kann gegen das Ergebnis der Abstimmung
innerhalb von zwei Wochen nach der Verdffentlichung der gefassten Beschliusse schriftlich
Widerspruch einlegen. Uber den Widerspruch entscheidet der Abstimmungsleiter. Hilft er dem
Widerspruch ab, hat er das Ergebnis unverzuglich bekannt zu machen. Falls der Abstimmungsleiter
dem Widerspruch nicht abhilft, hat er dies dem widersprechenden Glaubiger unverziglich schriftlich
mitzuteilen.

Die Emittentin hat die Kosten der Abstimmung zu tragen und, fir den Fall, dass das Gericht eine
Versammlung einberufen hat, auch die Kosten des Verfahrens.

Fiir Abstimmungen ohne Versammlung geltende Vorschriften in Bezug auf die
Glaubigerversammlungen

Zudem finden die fur die Einberufung und Durchflihrung der Glaubigerversammlungen geltenden
gesetzlichen Vorschriften auf jede Abstimmung ohne eine Versammlung entsprechend Anwendung.
Nachstehend werden einige solcher Vorschriften zusammengefasst.

Glaubigerversammlungen kdnnen von der Emittentin oder gegebenenfalls dem Glaubigervertreter
einberufen werden. Glaubigerversammlungen sind einzuberufen, wenn ein oder mehrere Glaubiger,
die funf Prozent oder mehr der ausstehenden Anleihen halten, dies aus bestimmten gesetzlich
gestatteten Griinden verlangen.
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Versammlungen sind mindestens 14 Tage vor dem Tag der Versammlung einzuberufen. Anwesenheit
und Auslibung des Stimmrechts in der Versammlung kénnen der Bedingung unterliegen, dass sich die
Glaubiger vorher anmelden. In der Einberufungsbekanntmachung werden der fir Teilnahme und
Ausibung des Stimmrechts in der Versammlung erforderliche Nachweis sowie der Ort der
Versammlung bestimmt.

Die Einberufungsbekanntmachung ist zusammen mit der Tagesordnung der Versammlung, in der die
Vorschlage zur Beschlussfassung festgelegt sind, 6ffentlich zugangig zu machen.

Jeder Glaubiger kann durch einen Stimmrechtsvertreter vertreten werden. Die Beschlussfahigkeit ist
gegeben, wenn die Glaubiger wertmaRig mindestens 50 % der ausstehenden Anleihen vertreten. Ist
die Beschlussfahigkeit nicht gegeben, kann eine zweite Versammlung einberufen werden, bei der
keine Beschlussfahigkeit erforderlich ist; dies gilt jedoch unter der Voraussetzung dass, fir
Beschlusse, die nur mit einer qualifizierten Mehrheit gefasst werden kdénnen, die Anwesenheit von
mindestens 25 % des Gesamtnennbetrags der ausstehenden Anleihen fir die Beschlussfahigkeit
erforderlich ist.

Alle gefassten Beschlisse sind ordnungsgemaf zu verdffentlichen. Fur den Fall, dass die Anleihen in
einer oder mehreren Globalurkunden verbrieft sind, sind Beschlisse, die die Anleihebedingungen
andern oder erganzen, durch Erganzung oder Anderung der entsprechenden Globalurkunde(n)
umzusetzen.

Bei in Deutschland gegen eine Emittentin angestrengten Insolvenzverfahren ist ein Glaubigervertreter,
sofern einer bestellt ist, verpflichtet und allein berechtigt, die Rechte der Glaubiger aus den Anleihen
geltend zu machen. Alle von den Glaubigern gefassten Beschlisse unterliegen den Bestimmungen
der Insolvenzordnung.

VerstoRRt ein Beschluss gegen das Gesetz oder die Anleihebedingungen, kénnen die Glaubiger einen
solchen Beschluss durch Klage anfechten. Die Klage ist innerhalb eines Monats nach der
Bekanntmachung des Beschlusses beim zustandigen Gericht zu erheben.
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BESTEUERUNG

POTENZIELLEN KAUFINTERESSENTEN VON SCHULDVERSCHREIBUNGEN WIRD
EMPFOHLEN, IHRE EIGENEN STEUERBERATER HINSICHTLICH DER STEUERLICHEN
AUSWIRKUNGEN DES KAUFS, DES EIGENTUMS UND DER VERAUBERUNG VON
SCHULDVERSCHREIBUNGEN, EINSCHLIERLICH DER AUSWIRKUNGEN STAATLICHER ODER
LOKALER STEUERN, NACH DEN STEUERGESETZEN VON DEUTSCHLAND UND JEDEM LAND,
IN DEM SIE ANSASSIG SIND, ZU KONSULTIEREN. DIE JEWEILS RELEVANTEN
STEUERGESETZE KONNEN SICH AUF DIE ERTRAGE AUS DEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN

AUSWIRKEN.
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ANGEBOT DER ANLEIHEN

Allgemeines

Die SME AG beabsichtigt, die Anleihen ab dem 17.10.2019 bis voraussichtlich zum 28.10.2019 12:00
Uhr (der "Angebotszeitraum") zu einem Preis von 100 % des Nennbetrags der Anleihen (der
"Ausgabepreis") anzubieten (das "Angebot"). Das Angebot wird eingestellt, falls der maximale
Nennbetrag von Anleihen, den die Emittentin zu begeben beabsichtigt, bei Anlegern platziert wurde.
Bestimmt die Emittentin eine Verkiirzung des Angebotszeitraums, was auf eine Veranderung der
Marktbedingungen zurtickzufuhren sein kénnte, werden solche Veranderungen auf der Internetseite
der Emittentin (www.smeag.de) und auf der Internetseite der Luxemburger Borse (www.bourse.lu)
verdffentlicht.

Die Ausgabe der Anleihen erfolgt voraussichtlich am 01.11.2019 (der "Ausgabetag").

Das o6ffentliche Angebot richtet sich an alle potenziellen Anleger im Gro3herzogtum Luxemburg und in
der Bundesrepublik Deutschland und ist nicht auf bestimmte Kategorien potenzieller Investoren
beschrankt.

Im Rahmen der Anleihe bestehen keine Interessen seitens natlrlicher und juristischer Personen mit
Ausnahme der Emittentin; es bestehen auch keine Interessenkonflikte, die fur die Anleihe von
wesentlicher Bedeutung sind. Die Anleihen sind frei Ubertragbar.

Bedingungen und Einzelheiten des Angebots

Das Angebot der Emittentin besteht aus einem offentlichen Angebot an Anleger im GroRBherzogtum
Luxemburg und in der Bundesrepublik Deutschland sowie aus einer Privatplatzierung an qualifizierte
Anleger in Deutschland und in bestimmten Rechtsordnungen im Europaischen Wirtschaftsraum und
ggof. der Schweiz. Die Privatplatzierung erfolgt unter Beachtung der Ausnahmebestimmungen von der
Prospektpflicht nach der Verordnung (EU) 2017/1129 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 14. Juni 2017 (die "Prospekt-VO"). Eine Privatplatzierung in den USA ist nicht beabsichtigt.

Es besteht kein Ubernahmevertrag fiir die Emission mit einem Institut.

Das Angebot beginnt am 17.10.2019 und ist zunachst bis voraussichtlich zum 28.10.2019 12:00 Uhr
offen. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, das Angebot jederzeit zu beenden oder zu reduzieren.
Das Angebot unterliegt keinen Bedingungen.

Es gibt keine Mindest- oder Héchstbetrage fur Zeichnungsangebote fir die Anleihen. Anleger kdnnen
Zeichnungsangebote in jeglicher Hbhe beginnend ab dem Nennbetrag einer Anleihe von
EUR 1.000,00 abgeben, wobei das Volumen der Zeichnungsangebote stets durch den Nennbetrag
teilbar sein muss und auf den Gesamtnennbetrag der Anleihen von bis zu EUR 30 Mio. begrenzt ist.
Es gibt keine festgelegten Tranchen fir die Schuldverschreibungen.

Es bestehen keine Vorzugszeichnungsrechte. Somit besteht auch kein Verfahren fir die
Verhandelbarkeit der Zeichnungsrechte und die Behandlung nicht ausgelbter Zeichnungsrechte.

Die Emittentin verdffentlicht voraussichtlich am 29.10.2019 auf der Internetseite der Wertpapierborse
Luxemburg (www.bourse.lu) sowie auf der entsprechenden Unternehmenswebsite der Emittentin
(www.smeag.de) eine Bekanntmachung, welche die Ergebnisse des Angebots enthalt.

Der Zinssatz, die Rendite und die fur die Hinterlegung der ersten und zweiten Zinszahlung bendtigten
Mittel werden in einer Bekanntmachung ("Pricing Notice") auf der Webseite der Luxemburger Boérse
(www.bourse.lu) und auf der Internetseite der Emittentin (www.smeag.de) vor oder am Tag der
Begebung der Anleihen verdffentlicht. Der Zinssatz, die Rendite und die fur die Hinterlegung der
ersten und zweiten Zinszahlung bendtigten Mittel werden am Pricing Datum ("Pricing Date")
bestimmt, welches voraussichtlich am oder um den 1. Oktober 2019 liegen wird. Sollten die Emittentin
und der Bookrunner eine Verkirzung oder Verlangerung der Angebotsfrist feststellen, die sich aus
veranderten Marktbedingungen ergeben kénnte, werden diese Anderungen in gleicher Weise wie die
Pricing Notice verdffentlicht. Die Pricing Notice und jede andere Bekanntmachung (falls vorhanden)
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werden fir die Zwecke aller Rechtsordnungen veroffentlicht, in denen ein 6ffentliches Angebot in
gleicher Weise gemacht wird.

Die Anleihen werden unter der Zuhilfenahme der Zeichnungsfunktionalitat ,DirectPlace” der Deutsche
Borse AG ("DBAG") und mittels eines Zeitungsartikels bzw. mehrerer Zeitungsartikel, die auch in
Luxemburg verfugbar sind, offentlich angeboten. Zur Nutzung berechtigt sind an der Frankfurter
Wertpapierborse ("FWB") zugelassene Handelsteilnehmer mit Zugang zur Borsen-EDV.

Zudem kann die Emittentin die Anleihen Uber Kreditinstitute in Deutschland anbieten.

Institutionelle Investoren kénnen Kaufangebote auch direkt bei der Zahlstelle flatex Bank AG, c/o
BankM — Reprasentanz der flatex Bank AG, Mainzer Landstr. 61, 60329 Frankfurt am Main, Fax: +49
69 7191838 0, abgeben.

Anleger, die im Rahmen des offentlichen Angebots Anleihen (ber die Zeichnungsfunktionalitat
.DirectPlace* der DBAG erwerben mdchten, miissen ihre Zeichnungsangebote Uber ihre jeweilige
depotfiihrende Stelle wahrend des Angebotszeitraums Uber die Zeichnungsfunktionalitat einstellen.
Die Nutzung der Zeichnungsfunktionalitdt setzt voraus, dass die depotfihrende Stelle (i) als
Handelsteilnehmer an der Frankfurter Wertpapierbdrse zugelassen ist oder Uber einen an der
Frankfurter Wertpapierbdrse zugelassenen Handelsteilnehmer Zugang zum Handel hat, (ii) Uber einen
XETRA-Anschluss verfugt und (iii) zur Nutzung der XETRA-Zeichnungsfunktionalitdt auf der
Grundlage der Nutzungsbedingungen der Frankfurter Wertpapierbdrse berechtigt und in der Lage ist
(,Handelsteilnehmer®).

Dies gilt auch fir Anleger aus Luxemburg, die ihre Zeichnungsangebote ebenfalls Uber ihre
depotfiihrende Bank, die ein Handelsteiinehmer (wie vorstehend definiert) ist, bei der
Zeichnungsfunktionalitat "DirectPlace" einstellen kdnnen. Anleger in Luxemburg, deren depotfiihrende
Stelle kein Handelsteilnehmer ist, kbnnen Uber ihre depotfiihrende Stelle einen Handelsteilnehmer
(wie vorstehend definiert) beauftragen, der flr den Anleger ein Zeichnungsangebot einstellt.

Der Handelsteilnehmer stellt fir den Anleger auf dessen Aufforderung Zeichnungsangebote Uber die
Zeichnungsfunktionalitat ein. Der Orderbuchmanager im Sinne der Zeichnungsfunktionalitat erfasst
alle Zeichnungsantrage der Handelsteilnehmer in einem Orderbuch und leitet diese
Zeichnungsantrdge an die Zahlstelle zur Berlcksichtigung im zentralen Orderbuch weiter. Die
Zeichnungsantrage der Anleger sind bis zum Ablauf des Angebotszeitraums frei widerrufbar. Nach
erfolgter Zuteilung ist ein Widerruf jedoch ausgeschlossen, sofern sich nicht aus einem gesetzlichen
Widerrufsrecht etwas Abweichendes ergibt.

Bei der Zeichnung handelt es sich nicht um Bdérsenhandel. Die Deutsche Boérse Ubernimmt keine
Prospektverantwortung und Prospekthaftung und ist nicht Anbieter der Anleihen.

Der Orderbuchmanager ist berechtigt in Absprache mit der Zahistelle, die Zeichnung vorzeitig zu
beenden. Die vorzeitige Beendigung der Zeichnungsfrist und der Grund dafur sind der DBAG vom
Orderbuchmanager unverziglich mitzuteilen. Ubersteigt die Nachfrage nach den Wertpapieren das
Angebot (Uberzeichnung), hat der Orderbuchmanager in Absprache mit der Zahistelle fiir die
betroffenen Kaufauftrdge eine anteilige Annahme durch die Zahlstelle (Repartierung) entsprechend zu
bertcksichtigen.

Die Zahlstelle flatex Bank AG nimmt in Abstimmung mit dem Emittenten am Ende der Zeichnungsfrist
die durch den Orderbuchmanager Gbermittelten Kaufangebote durch Erteilung von Verkaufsauftragen
an. Die Zahlstelle ist bei der Annahme von Kaufangeboten frei; ein Anspruch der Anleger auf
Annahme ihrer Kaufangebote besteht nicht.

Die Zeichnung der Anleihen kommt unter der auflésenden Bedingung zustande, dass die
gezeichneten Anleihen an dem in den Emissions- oder Ausgabebedingungen vorgesehenen
Ausgabetag (rechtlich) nicht entstehen, d.h. am Ausgabetag nicht begeben werden, oder bei einer
Beendigung des Angebots durch die Emittentin nicht geliefert werden. Dies gilt unbeschadet etwaiger
erteilter Ausflihrungsbestatigungen oder Schlussnoten. Erfillungstag fir die gezeichneten Anleihen ist
der in den Emissions- oder Ausgabebedingungen genannte Ausgabetag, der zugleich Valutatag ist.
Die Erflllung der Geschéafte erfolgt Gber die Clearstream Banking AG.
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Ausgabepreis, Verzinsung und Rendite

Der Ausgabepreis fir jede Anleihe betragt EUR 1.000,00 und entspricht 100 % des Nennbetrags. Die
Anleihen werden vom 01.11.2019 (einschlieBlich) bis zum 01.05.2025 (ausschlieRlich) mit einem
jahrlichen Zinssatz von [e] % verzinst. Die Zinsen sind nachtraglich am 1. November eines jeden
Jahres zahlbar. Die erste Zinszahlung auf die Schuldverschreibungen erfolgt am 01.11.2020.

Die jahrliche Rendite der Schuldverschreibungen auf Grundlage des Ausgabebetrages von 100 % des
Nennbetrages und vollstdndiger Riickzahlung bei Ende der Laufzeit entspricht der Nominalverzinsung
und betragt [e] %.

Die individuelle Rendite des jeweiligen Anleiheglaubigers kann in einzelnen Fallen unterschiedlich
ausfallen und hangt von der Differenz zwischen dem erzielten Erlos bei Verkauf oder Riickzahlung
einschlieBlich der gezahlten Zinsen und dem urspriinglich gezahlten Betrag fiir den Erwerb der
Anleihe zuziglich etwaiger Stiickzinsen, der Haltedauer der Anleihe, den beim jeweiligen
Anleiheglaubiger individuell anfallenden Gebihren und Kosten sowie der individuellen Steuersituation
ab.

Die Emittentin wird die Schuldverschreibungen am 01.05.2025 zu je 100 % des Nennbetrags von EUR
1.000,00 je Schuldverschreibung zurlickzahlen, soweit sie nicht vorzeitig zurlckgezahlt oder
zurickgekauft oder entwertet worden sind.

Zuteilung der Anleihen und Angebotsbestatigung

Die Zuteilung der Anleihen, (i) die im Rahmen des 6ffentlichen Angebots gezeichnet wurden oder (ii)
fur die im Rahmen der Privatplatzierung Zeichnungsangebote abgegeben wurden, wird im freien
Ermessen der Emittentin festgelegt. Solange keine Uberzeichnung (wie nachfolgend definiert) vorliegt,
werden im Zuge der Zuteilung der Schuldverschreibungen (i) die Zeichnungsangebote im Rahmen
des offentlichen Angebots und (ii) die Zeichnungsangebote im Rahmen der Privatplatzierung
grundsatzlich jeweils vollstandig zugeteilt.

Eine ,Uberzeichnung® liegt vor, wenn die im Rahmen des offentlichen Angebots sowie der
Privatplatzierung eingegangenen Zeichnungsangebote zusammengerechnet den Gesamtnennbetrag
der angebotenen Anleihen in Hohe des Zielvolumens von EUR 30 Mio. Ubersteigen. Die Emittentin ist
berechtigt, insbesondere bei der Uberzeichnung, Zeichnungsangebote zu kirzen und einzelne
Zeichnungsangebote zuriickzuweisen. Im Ubrigen erfolgt die Zuteilung nach freiem Ermessen der
Emittentin. Im Fall, dass Zeichnungen gekirzt oder gar nicht angenommen werden, wird ein
gegebenenfalls zu viel gezahlter Ausgabebetrag unverziglich durch Uberweisung erstattet. Die
Emittentin ist berechtigt, Zeichnungsangebote ohne Begrindung zu kirzen, asymmetrisch zuzuteilen
oder einzelne Zeichnungen zurlckzuweisen.

Anspruche in Bezug auf bereits erbrachte Zeichnungsgebihren und im Zusammenhang mit der
Zeichnung entstandene Kosten eines Anlegers richten sich allein nach dem Rechtsverhaltnis
zwischen dem Anleger und dem depotfiihrenden Institut bzw. dem Institut, bei dem er sein
Zeichnungsangebot abgegeben hat.

Anleger, die Zeichnungsantrage fir Schuldverschreibungen Uber die Zeichnungsfunktionalitat
DirectPlace abgegeben haben, kénnen bei ihrer depotfiihrenden Stelle Auskunft tGber die Anzahl der
ihnen zugeteilten Schuldverschreibungen erhalten.

Jeder Anleger, der einen Kaufantrag in Bezug auf die Anleihen abgegeben hat und dessen Kaufantrag
insgesamt oder teilweise angenommen worden ist, erhalt eine Bestatigung per E-Mail, Fax oder Post.
Anleger, die ihre Kaufangebote Uber ihre depotfihrende Stelle abgegeben haben, erhalten die
Bestatigung von dieser. Bevor ein Anleger eine Bestatigung erhalt, dass sein Kaufantrag fir die
Anleihen insgesamt oder teilweise angenommen wurde, kann der Anleger seine Kaufantrag
reduzieren oder zurtickziehen. Jeder Anleger erhalt eine Bestatigung in Bezug auf die Ergebnisse des
Angebots betreffend der entsprechenden Zuteilung der Anleihen. Es gibt keine Mindest- oder
Hoéchstmenge an Anleihen, die gekauft werden konnen. Anleger kénnen Kaufantrage fir Anleihen
eines beliebigen Betrags vorbehaltlich einer Mindeststlickelung von EUR 1.000 abgeben.
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Die Emittentin verdffentlicht voraussichtlich am 29.10.2019 auf der Internetseite der Wertpapierborse
Luxemburg (www.bourse.lu) sowie auf der entsprechenden Unternehmenswebsite der Emittentin
(www.smeag.de) eine Bekanntmachung, welche die Ergebnisse des Angebots, insbesondere den
Nennbetrag der zu begebenden Anleihen, enthalt.

Lieferung der Anleihen

Die Lieferung und Abrechnung der im Rahmen des offentlichen Angebots Uber die
Zeichnungsfunktionalitdt gezeichneten Anleihen sowie der im Rahmen der Privatplatzierung
gezeichneten Anleihen erfolgt durch flatex Bank AG im Auftrag der Emittentin. Die Lieferung der
Schuldverschreibungen erfolgt voraussichtlich mit Valutadatum zum Ausgabetag der Anleihen.

Die Anleihen werden nach den Bestimmungen und Verfahrensweisen der Clearstream Banking AG
gegen Zahlung des Ausgabepreises Ubertragen.

Fortfiihrung des Angebots

Die Emittentin ist berechtigt, das Angebot nach der ersten Zuteilung und Ubertragung der Anleihen
fortzufihren. Im Falle einer Verlangerung des Angebotszeitraums wird die Emittentin einen Nachtrag
in Ubereinstimmung mit Artikel 23 der Prospektverordnung zum Prospekt erstellen. Bis zum Erreichen
von EUR 30 Mio. erfolgt eine Fortfuhrung nicht unter 100 % des Ausgabepreises.

Aufwendungen und Kosten in Verbindung mit dem Angebot

Die Emittentin wird den Anlegern keine Kosten, Aufwendungen oder Steuern direkt in Rechnung
stellen. Anleger haben sich Uber alle mit dem Kauf von Anleihen verbundenen Kosten, Aufwendungen
oder Steuern, die in ihrem entsprechenden Wohnsitzland Ublicherweise anfallen, sowie Uber alle
Geblhren ihrer eigenen Depotbanken in Verbindung mit dem Erwerb oder der Verwahrung von
Anleihen selbst zu informieren.

Zeitplan

30. September 2019 Billigung des Wertpapierprospekts durch die
CSSF

Unverziglich nach Billigung Veroffentlichung des gebilligten Prospekts auf
der Webseite der Emittentin
(https://unternehmensanleihe.smeag.de) und auf
der Webseite der Borse Luxemburg
(www.bourse.lu)

17. Oktober 2019 Beginn des Offentlichen Angebots und der

Privatplatzierung

Voraussichtlich am 28. Oktober 2019, 12:00 Uhr | Ende der Angebotsfrist Uber die
Zeichnungsfunktionalitat

Voraussichtlich am 01. November 2019 Ausgabetag und Lieferung der
Schuldverschreibungen (Valuta)

Voraussichtlich am 01. November 2019 Einbeziehung der Anleihe zum Handel im Open
Market der Frankfurter Wertpapierbérse

Einbeziehung in den Bérsenhandel

Die Einbeziehung der Anleihen in den Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbdrse wird beantragt. Die
Einbeziehung der Anleihen in den Handel erfolgt voraussichtlich am 01.11.2019. Die Emittentin behalt
sich vor, nach Beginn des Angebots, aber vor dem als Valutatag vorgesehenen 01.11.2019, einen
Handel per Erscheinen in den Schuldverschreibungen zu ermaglichen.
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Der Open Market der Deutsche Borse AG (Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierboérse) stellt keinen
~.geregelten Markt® im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 14. Mai 2014 Uber Markte fir Finanzinstrumente dar. Eine Einbeziehung in einen ,geregelten
Markt“ im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU erfolgt nicht.

Verbriefung und Clearing; Zahlungen auf die Schuldverschreibungen

Die Anleihen werden durch eine Inhaber-Globalschuldverschreibung (die ,Globalurkunde®) ohne
Zinsschein verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn,
Bundesrepublik Deutschland (die ,Clearstream®) verwahrt wird. Jedem Anleiheglaubiger stehen
Miteigentumsanteile an der hinterlegten Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen und Regeln der Clearstream U(bertragen werden. Einzelurkunden und Zinsscheine
werden nicht ausgegeben.

Die Emittentin hat sich gemaR den Anleihebedingungen verpflichtet, Kapital und Zinsen auf die
Anleihen bei Falligkeit in Euro, vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher
Regelungen und Vorschriften, Uber die Zahlstelle an die Clearstream zur Weiterleitung an die
depotfihrenden Stellen der jeweiligen Anleihegldubiger zu zahlen. Das gilt fur deutsche Anleger und
Anleger im Ausland, deren jeweilige depotfihrende Stelle gegebenenfalls mittelbar Uber eine
Korrespondenzbank Uber einen Zugang zu Clearstream verflugt. Diese Zahlungen haben fir die
Emittentin in ihrer jeweiligen Hohe befreiende Wirkung von den entsprechenden Verbindlichkeiten
gegenulber den jeweiligen Anleiheglaubigern.

Kosten der Anleger im Zusammenhang mit dem Angebot

Die Emittentin und flatex Bank AG werden den Anlegern keine Kosten oder Steuern in Rechnung
stellen. Die depotfiihrenden Stellen werden Anlegern in der Regel fir die Ausfiihrung der
Zeichnungsauftrage Geblihren in Rechnung stellen. Anleger sollten sich Uber die allgemein im
Zusammenhang mit den Anleihen anfallenden Kosten und Steuern informieren, einschlieRlich
etwaiger Gebuhren ihrer depotfiihrenden Stellen im Zusammenhang mit dem Erwerb und dem Halten
der Anleihen.

Verkaufsbeschrankungen
Allgemeines

Die Emittentin wird (nach bestem Wissen und Gewissen) alle anwendbaren Anleihegesetze und
Verordnungen, die in einer Rechtsordnung gelten, in oder aus der sie Anleihen anbietet, verkauft oder
Ubertragt oder den Prospekt besitzt oder verteilt, einhalten, und wird jegliche fir den Kauf, das
Angebot, den Verkauf oder die Ubertragung der Anleihen durch die Emittentin erforderliche
Zustimmung, Genehmigung oder Erlaubnis im Rahmen der Gesetze und Regelungen, die in jeder
Rechtsordnung, der sie unterliegt oder in der sie solche K&ufe, Angebote, Verkaufe oder
Ubertragungen vornimmt, in Kraft sind, einholen, und die Emittentin tragt dafiir keine Verantwortung.

Européischer Wirtschaftsraum

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraums, der die Prospektverordnung
umgesetzt hat (jeweils ein "Maligeblicher Mitgliedstaat"), gibt die Emittentin mit Wirkung von dem Tag
(einschlieBlich), an dem die Prospektverordnung in dem Mitgliedstaat umgesetzt wird (der
"MaRgebliche Umsetzungstag") vor der Veroffentlichung eines Prospekts in Bezug auf die Anleihen,
der in Ubereinstimmung mit der Prospektverordnung von der zustdndigen Behdrde in diesem
Malgeblichen Mitgliedstaat gebilligt wurde oder gegebenenfalls in einem anderen Malgeblichen
Mitgliedstaat verdffentlicht und der zustandigen Behdrde in diesem MalRgeblichen Mitgliedstaat in
Ubereinstimmung mit Artikel 25 der Prospektverordnung bekanntgegeben wurde, kein Angebot von
Anleihen an die Offentlichkeit in diesem MaRgeblichen Mitgliedstaat ab, mit der Ausnahme, dass sie
mit Wirkung von dem MafRgeblichen Umsetzungstag (einschlief3lich) ein Angebot solcher Anleihen an
die Offentlichkeit in diesem MaRgeblichen Mitgliedstaat abgeben kann, und zwar:

(a) jederzeit an eine juristische Person, die ein qualifizierter Anleger im Sinne der
Prospektverordnung ist,
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(b) jederzeit an weniger als 150 natirliche oder juristische Personen (ausgenommen qualifizierte
Anleger im Sinne der Prospektverordnung) oder

(c) jederzeit unter sonstigen Umstanden, unter denen die Veroffentlichung eines Prospekts durch
die Emittentin nach Artikel 1 (4) der Prospektverordnung nicht erforderlich ist,

unter der Voraussetzung, dass kein solches Angebot von Anleihen die Verdffentlichung eines
Prospekts nach Artikel 3 der Prospektverordnung oder einen Nachtrag zu einem Prospekt nach
Artikel 23 der Prospektverordnung durch die Emittentin erforderlich macht.

Fir die Zwecke dieser Bestimmung bezeichnet der Ausdruck "6ffentliches Angebot von Anleihen” im
Hinblick auf Anleihen in einem MaRgeblichen Mitgliedstaat eine Mitteilung an die Offentlichkeit in
jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Angaben Uber die
Angebotsbedingungen und die angebotenen Anleihen enthalt, um einen Anleger in die Lage zu
versetzen, sich fir den Kauf oder die Zeichnung dieser Anleihen zu entscheiden, wie von dem
betreffenden Maligeblichen Mitgliedstaat gegebenenfalls durch eine MalRnahme zur Umsetzung der
Prospektverordnung in  diesem Maligeblichen Mitgliedstaat geandert; der  Ausdruck
"Prospektverordnung" bezeichnet die Verordnung (EU) 2017/1129.

Vereinigte Staaten von Amerika und deren Hoheitsgebiete

Die Emittentin hat bestatigt, dass die Anleihen nicht im Rahmen des US-amerikanischen Securities
Act von 1933, in seiner jeweils geltenden Fassung (der "Securities Act") registriert wurden und
werden und innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika (die "Vereinigten Staaten") an oder fur
Rechnung von oder zugunsten von US-Personen nicht angeboten, verkauft oder (bertragen werden
kénnen, auller im Rahmen einer Befreiung von den Registrierungspflichten des Securities Act oder im
Rahmen einer Transaktion, die diesen nicht unterliegt. Die Emittentin hat bestatigt, dass weder sie
noch Personen, die in ihrem Namen handeln, innerhalb der Vereinigten Staaten, aufer in
Ubereinstimmung mit Rule 903 der Regulation S des Securities Act, Anleihen angeboten, verkauft
oder Ubertragen haben oder diese anbieten, verkaufen oder Ubertragen werden. Demgemal hat die
Emittentin bestatigt, dass weder sie, ihre verbundenen Unternehmen, noch Personen, die in ihrem
oder deren Namen handeln, in Bezug auf die Anleihen gezielte VerkaufsmaRnahmen (directed selling
efforts) durchgefiihrt haben oder werden. In diesem Unterabsatz verwendete Begriffe haben die ihnen
durch Regulation S zugewiesene Bedeutung.

Vereinigtes Kénigreich von Gro3britannien und Nordirland
Die Emittentin hat versichert, dass

(a) sie jegliche Aufforderung oder jeglicher Anreiz zur Ausitbung einer Investitionstatigkeit (im
Sinne von Section 21 des Financial Services and Markets Act 2000, in seiner jeweils
geltenden Fassung ("FSMA")), die sie im Zusammenhang mit der Emission oder dem Verkauf
von Anleihen erhalten hat, lediglich unter solchen Umstadnden weitergegeben hat oder
weitergeben wird oder eine solche Weitergabe veranlasst hat oder veranlassen wird, unter
denen Section 21(1) des FSMA nicht auf die Emittentin anwendbar ware, und

(b) sie alle anwendbaren Bestimmungen des FSMA bei samtlichen Handlungen, soweit sie im
oder vom Vereinigten Konigreich aus erfolgen oder dieses anderweitig betreffend, eingehalten
hat und einhalten wird.
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ALLGEMEINE ANGABEN/EINBEZIEHUNG DURCH VERWEIS

Ermachtigung

Die Auflegung und Emission der Schuldverschreibungen wurde durch Beschluss des Vorstands der
Emittentin vom 26.09.2019 und durch Beschluss des Aufsichtsrats der Emittentin vom 26.09.2019
genehmigt.

Zahlstelle
Die flatex Bank AG, Frankfurt am Main, handelt im Rahmen der Anleihe als Zahlstelle.
Clearing und Abwicklung

Die Schuldverschreibungen wurden von der Clearstream Banking AG, Neue Bdrsenstralie 1, 60487
Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland zum Clearing angenommen. Den
Schuldverschreibungen wurden die folgenden Schuldverschreibungsnummern zugeteilt: ISIN
DEOOOA2YN7A3, WKNA2YNT7A.

Borsenzulassung

Eine Zulassung der Schuldverschreibung zum Handel in einem 6ffentlich-rechtlich regulierten Markt ist
nicht beabsichtigt. Die Schuldverschreibung soll in den Open Market (Freiverkehr) der Frankfurter
Wertpapierbdrse einbezogen werden.

Aufwendungen

Die Gesamtaufwendungen fiir die Emission der Schuldverschreibungen belaufen sich voraussichtlich
auf ca. EUR 1.100.000.

Gerichts- und Schiedsverfahren

Wie im Abschnitt "ALLGEMEINE ANGABEN UBER DIE Emittentin - Rechts- und Schiedsverfahren”
beschriebenen Fallen gibt es derzeit und gab es in den vergangenen zwdlf Monaten keine
Rechtsstreitigkeiten, Regierungs-, Gerichts- oder Schiedsverfahren, die einen wesentlichen Einfluss
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der SME AG hatten oder nach Ansicht der SME AG in
Zukunft haben koénnten.

Signifikante Veranderungen in der Finanz- bzw. Handelsposition

Seit dem 31. Dezember 2018 hat es keine signifikanten Anderungen der Finanz- bzw. Handelsposition
der Emittentin gegeben.

Angaben zum Ausblick

Die Aussichten der Emittentin haben sich seit dem 31. Dezember 2018 nicht wesentlich negativ
verandert. Es hat keine wesentliche Anderungen der Finanz- und Ertragslage der Emittentin seit dem
31. Dezember 2018 stattgefunden.

Einbeziehung durch Verweis
Die folgenden Dokumente sind durch Verweis in diesen Prospekt einbezogen:

(1) der geprifte Jahresabschluss der Emittentin fir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2018,
der aus Folgendem besteht:

Bilanz (Seite 29),

Gewinn- und Verlustrechnung (Seite 30)

Kapitalflussrechnung (Seite 19)

Rechnungslegungsmethoden und erlduternde Anmerkungen (Seiten 15, 31-33)
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. Prifungsvermerk (Seite 22 f.; 45-48)

Das Dokument kann auf der Internetseite der Emittentin abgerufen werden unter: www.smeag.de

(2) der geprifte Jahresabschluss der Emittentin fir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2017,
der aus Folgendem besteht:

Bilanz (Seite 25),

Gewinn- und Verlustrechnung (Seite 26)

Kapitalflussrechnung (Seite 19)

Rechnungslegungsmethoden und erlauternde Anmerkungen (Seiten 12, 27-29)
Prifungsvermerk (Seite 22 f.; 42 f.)

Das Dokument kann auf der Internetseite der Emittentin abgerufen werden unter: www.smeag.de. Die
unter (1) und (2) angegebenen Seitenzahlen beziehen sich auf die Seitenzahlen des jeweiligen PDF-
Dokuments.

Die durch Verweis einbezogenen Dokumente sind auf der Internetseite der Wertpapierbérse
Luxemburg (www.bourse.lu) und der Internetseite der Europdischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehdrde (www.esma.eu) erhaltlich und kénnen bei der Emittentin auf der Internetseite
(https://unternehmensanleihe.smeag.de) eingesehen werden.

Fir den Fall, dass ein potenzieller Anleger eine Papierversion des Prospekts anfordert, wird dem
Anleger eine gedruckte Version des Prospekts zur Verfligung gestellt.

Einsichtnahme in Dokumente

Solange die Schuldverschreibungen ausstehend sind, kénnen Kopien der nachstehend aufgefiihrten
Dokumente wahrend der Ublichen Geschéftszeiten in der bezeichneten Geschéftsstelle der Zahlistelle
und auf der eigens fir diese Anleihe eingerichteten Website der Emittentin
https://unternehmensanleihe.smeag.de eingesehen werden:

(a) die Satzung der Emittentin,
(b) der Prospekt und etwaige Nachtrage dazu,
(c) die vorstehend aufgefiihrten durch Verweis einbezogenen Dokumente.
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NAMEN UND ANSCHRIFTEN

EMITTENTIN

Saxony Minerals & Exploration - SME AG
Schwarze Kiefern 2
09633 Halsbriicke

GLOBAL COORDINATOR AND
BOOKRUNNER

flatex Bank AG
Rotfeder-Ring 7
60327 Frankfurt am Main

SELLING AGENT

GBR Financial Services GmbH
Bérsegasse 12
1010 Wien

ZAHLSTELLE

flatex Bank AG
Rotfeder-Ring 7
60327 Frankfurt am Main

RECHTSBERATER
der Emittentin

Hengeler Mueller
Partnerschaft von Rechtsanwalten
Bockenheimer Landstralle 24
60323 Frankfurt am Main
Deutschland

UNABHANGIGER ABSCHLUSSPRUFER
Dr. Heide

Comeniusstrale 32
01307 Dresden



